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Aporte a la Generacidn Propia de clientes Regulados,

Agencia de Regulacién v Con- trol de energia v Recursos Matrales No Renovables
Agencin de Regulacion y Control de Electricidad

Baneo Interamericano de Desarrollo
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Consejo Nacional de la Electricidad

Direccion de Distribucidn
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Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C. AL

Eléctrica Genarador del Austro Elecanstro 5.4,

Empresa Pablica
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Socieded Ancmima

Subestacion
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Servicio de Alumbrado Pablico General

Sistema de informacion del Mercado Elécirico
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INFORME DE LOS AUMTORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

In i s fimanci
Chpinidee

Hemos auditado los estados financieros de |a Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025, v los correspondientes estados
de resultados integral, de cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo por el afio que termind cn esi
fecha, sl como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas,

En nuestra opinion, los estados financicros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspeclos
materiales, la situacion financiera de la Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A., al 31 de diciembre
de 2025, asi como sus resultados, los cambios en el patrimonio, y flujos de efectiva por el afio que terming
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NILF),

Fundamento de la opinicn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuesdo con las Mormas Internacionales de Auditoria (NLA). MNuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mas adelante en la seccion

“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de loy estados financieros™ de nuestro
imforme,

Somos independientes de la Empresa de conformidad con el Cidigo de Erica para Profesionales de la
Contabilidad del Consefo Infernacional de Etica para Comtadores (Codigo de Etica del IESBA), y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecoador, ¥
hemos cumplido las demds responsabilidades de éticu de conformidad con dicho codigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinin,

Enfusis

Llamamaos la atencidn sobre la Nota 4 v 30 de los esiados financieros, la cual describe que al 31 de diciembre
de 2025, el rubro de actives financieros incluye USD 15.283.661 de cuentas por cobrar al Estado
Ecuatoriano {Gobierno Central). Este valor corresponde al reconocimiente del déficit tarifario gencrado
durante el aftio 20235, derivado de la diferencia entre los costos de prestacion del Servicio Piblico de Energia
Eléctrica (SPEE) y los ingresos por la aplicacion del pliego tarifario vigente. A la fecha de nuestro informe,
esie monto se encuentra en proceso de validacidn y aprobacidn por parte de la Agencia de Regulacion y
Control de Electricidad (ARCONEL), Nuestra opinitn no ha sido modificada en relacion con este asunto.

Llamamos la atencidn sobre la Nota 27 a los estados financieros, la cual indica que al 31 de diciembre de
2025, ln Empress mantiene en su patrimonio USD 72.164.319,92 bajo el rubro de “Apaortes para futuras
capitalizaciones™, mismos que corresponden a aportes realizados en ejercicios anteriores por ¢l Ministerio
de Ambiente v Energia gue no han sido formalizados mediante fa emision de acciones. Al respecio, el 12
de diciembre de 2025, mediante oficic Nro. MAE-MAE-2025-0758-0F, el Ministerio de Ambiente ¥
Energia dispuso proceder con la capitalizacidn respectiva, ante lo cual la Administracidn se encuenira
ejecutando las gestiones legales v adminigirativas pertinentes. Muestra opinidn no contiene salvedades en
relaciom con este asunto, .‘r

/
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Cuestiones claves de fa awditoria

Las cuestiones claves de la auditoria son aguellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros individuales del periodo actual.
Estas cuestiones fueron tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros individuales
en su conjunto v en la formacion de nuestra opinitn de auditoria, ¥ no eXpresamos una opinion por separado
sobre cstas cuestiones. Hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacion son las
“cuestiones claves de la auditoria™ que se debe comunicar en nuestro informe:

Ingresos ¥ guenta por cobrar por deficit tarifano

Los ingresos v cuentas por cobrar por déficit tarifario al 31 de diciembre de 2025 representan el 10%% del
total de ingresos v 45% de las cuentas por cobrar al Estado Ecoatoriano, por lo que han sido considerados
coma una cusstion clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para satisfacernos de los saldos reportados incluyeron los siguienies;

*  Revisamos la forma de caleulo y la contabilizacion del déficit tarifario Nota 30, mismo que fue
realizado conforme Ja décima disposicion general de |a regulaciin Wo. ARCONEL -004/24,
{codificada) que establece: “El resultade tavifario serd determinado como diferencia enive los costos
del servicio y los ingresos provententes de la aplicacidn tarifaria y otros ingresos relacionados con la
prestacidn del SPEE", El cilculo realizado por la Empresa eléctrica Regional Centro Sur C.A, fue

COmo sigoue:

Rubro {UUS Diilares)

l. Costo del SPEE 139.191.241
Costo de Generacion ¥ Transmisidn 56799324

Costo de Distribucidn v Comercializacion B2300.917

2. Ingresos por ln prestacion del SPEE 123,907,580
Facturacion del SPEE | 14,303,158
Facturacion No Regulados I36.883

Casto de compra de energia del 5APG B.259.739
Incentivo Tarifario PEC 1.193.496
AGPCR 12,304

3. Resultado Tanfario ~a.283.60]

=  Revisamos las gestiones realizadas por la Empresa con la Agencia de Regulacion y Control del Sector
Eléctrice — ARCONEL para obtener la aprobacidn de los valores registrados como deficit tarifario en
el afio 2025 y con ¢l Ministerio de Ambiente v Energia respecto a su recuperacion o compensacion,

=  Revisamos el acta No. ACT-DTRET-2025-024 del 01 de octubre de 2025 con la que la Agencia de

Regulacion v Control de Electricidad = ARCONEL aprueba el déficit tarifario de los afios 2023 v
2024.

Propiedad. planta v equipo

Las propiedades, planta y equipo forman parte del active no corriente que generan beneficios futuros para
la Empresa, representan el 62,29% del total de activos; por lo antes indicado han sido congiderados eomo
una cuestidn clave de auditoria.

Muestros procedimientos de auditoria para satisfacernos de los saldos reportados incluyeron los siguientes:
= Evaluar la efectividad de los controles para la salvaguarda de los activos,
»  Revisamos la documentacion legal que dispone la Empresa sobre la propiedad, planta ¥ cquipos. 11
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Revisamos los anexos contables que detalla los bienes que dispone la Empresa.

Revisamos la actualizacion de In provisidn para el desmantelamiento de propiedad planta y
:qujm- L3 - -
Selectivamente realizamos inventarios fisicos de la propiedad, planta y equipos v de inventarios.
Verificamos del cilculo v registro de la depreciacion de propiedad, planta y equipos, mediante
computos independientes.

En el desarrollo de nuestras proebas no identificamos excepeiones materiales que debamos reportar,
Respansabilidades de la Administracidn de la Empresa sobre los estados financieros

La Administracién de la Empresa es responsable de la preparacidn v presentacion ficl de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, v del control interno que la Administracidn considend
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccidn material, debido a fraude
© Brpor.

En la preparacitn de los estados financicros, la Administracidn es responsable de valorar la capacidad de
la Empresa para continuar como un negocie en marcha, revelando, segin comesponda, los asunios
relacionados y utilizando el principio contable de negocio en marcha a menos que la Administracion tenga
la intencidn de liguidar la Empresa o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

Los encarpados de la administracion de la Empresa son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Empresa.

Responsabilidades del anditor en relacién con la auditoria de los extados finuncieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que 1os estados financieros en su conjunto estin
libres de incorreccion material, debido a frande o error, ¥ emitir un mforme de auditoria que contiene
nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una awditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando ésta exista, Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error ¥ son consideradas materiales si, individualmente o en

conjunta, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usearios tomen
basandose en los estados financieros.

Como parte de une auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantuvimaos una actitud de escepticismo profesional durante la auditorla; nosotros también:

*  ldentificamos y cvaluamos los riesgos de incommeccion materal en los estados financieros, va sea por
fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder a es05 resgos v,
obtuvimos evidencia de aonditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesge de no detectar una incorreccidn material debido a fraude es mayor que aquella

regultante de un error, va que el fraude involucra colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
distorsion, o elusidn del control interno.

= Obtuvimos un conocimiento del control internc relevante para la anditoria con el fin de disefiar los
procedimicntos de auditoria que sean edecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Empresa.

*  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables wtilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables, y las revelaciones realizadas por la Administracion,

"  Nuestra responssbilidad mmbién foe, concluir sobre lo apropiado del uso por parte de la
Administracitn, de las bases contables de negocio en marcha ¥, con base en la evidencia obtenida,
concluimos que no existe wna incertidumbre material refacionada con hechos o condiciones que)
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puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Empresa para continuar como un pegocio
en marcha, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria hasta la fecha de nuestro
informe; sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Empresa no continiie ¢omo
un negocio en marcha,

=  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, v si los estados financieros representan las transaceiones y eventos subyacentes de un
modo que expresen una presentacicn razonable.

*  El proceso precontractual, contractual y la ejecucién de los contratos de adquisicién de bienes,
prestacidn de servicios v ejecucion de obras, incluidos los de consultorias suscritos por la Empresa
Eléctrica Regional Centro Sur C.A, al 31 de diciembre de 2025, no fugron analizados, por cuanto la
presente auditoria es dictaminar la razonabilidad de los Estados Financieros a la fecha antes indicada,

Nos comunicamos con los encarpados del Gobierno Corporativo de la Empresa Eléctrica Regional Centro
Sur C.A., en relacién con, entre otras cuestiones, el akcance y ¢l momento de realizacion de la auditoria y
los hallazgos significativos de auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno
gue identificamos durante fa avditoria,

nforme sobre

MNuestros informes de la Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A., sobre: deficiencias cn el control
interno, v el cumplimiento de las obligaciones tributarias, por el ejercicio econdmico que termino el 31 de
diciembre de 2025, son emitidos por separado.,
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-—%andro Pillco Bacuilima, MBA
Socio
Registro CPA. No. 36.323

Cuenca, 20 de abril de 2026
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