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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A.:

Opinion

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Empresa Eléctrica Regional
Centro Sur C.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019
y los correspondientes, estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de la Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C A,
al 31 de diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), modificada tal
como se explica en la nota 2 a los estados financieros.

Fundamentos de la opinion

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).

Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A. de
acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

4. La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual

comprende el Informe anual de la Administracién a la Junta de Accionistas, pero no incluye el
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

5. Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Empresa, no incluye dicha informacion y

no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.



6.

En conexidon con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
informe anual de la administracidon a la Junta de Accionistas cuando esté disponible v, al
hacerlo, considerar si esta infermacidn contiene inconsistencias materiales en relacion con los
estados financieros o con nuestro conocimiento obtenide durante la auditoria, o si de otra forma
pareceria estar materialmente incorrecia.

Una vez que feamos el Informe anual de la Administracion a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta infermacion, tenemos [a obligacion de reportar
dicho asunio a la Administracién de [a Empresa,

Responsabilidad de Ia Gerencia por los estados financieros

8.

10,

La Administracion de la Empresa es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normmas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB},
y del control interno determinado por la Presidencia como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Empresa para continuar como negocic en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos gue la Administracion tenga la intencion de liquidar la Empresa
0 cesar sus operacianes, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

L.a Administracion y la Presidencia, son responsables de la supervision del proceso de reporte

financiero de la Empresa.

Responsabilidad del auditor

11.

12.

Los objetivos de nuesira auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto éstan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista.
Errares pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individuaimente
0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Come parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Narmas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio p_r_ofesiona! y manienemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

« ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientds de auditoria para responder a
dichos riesgbs y obtenemas evidencia de auditoria suficiente y adecuada para preporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
€s mas elevado que en el caso de una incorreceidn material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracién del contral interno.

« Obtuvimos conacimiento del cantrol interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con €l
propdsite de expresar una opinion sobre Ia efectividad del control interno de la Empresa.



« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
coniables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditaria obtenida, concluir
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Empresa para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, para expresar una opinion
madificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden ocasionar que la Empresa deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Empresa respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de Iz auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa dé control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Asuntos de énfasis

13.

14,

15.

16.

17.

Los procesos precontractuales, contractuales y ejecucion de contratos de bienes, servicios de
consuiliorias, realizados durante el ejercicio 2018, no fueron analizados, porque la finalidad de
nuestra auditoria, fue emitir un dictamen para revelar y evaluar la informacion para expresar
una opinion sobre la razonabilidad de los estados financieros.

l.a Empresa Eléctrica Regional Centre Sur C.A., por el ejercicio termiinado al 31 de diciembre
de 2019, presentd en sus cuentas patrimoniales aportes para futuras capitalizaciones por un
valor de U.8. 69,427,725,00 ddlares, los mismos que al cierre del afio 2019 no han sido
capitalizados conforme a la decisién de los accionistas.

Los esiados financieros de la Empresa Eléctrica Regional Ceniro Sur C.A,, por el afio
terminado a 31 de diciembre de 2018, fueron exarminados por otros audilores, gquienes
emitieron una opinion sin salvedades, con fecha de aprobacion 22 de julio de 2019.

Tal como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, que describe las
politicas contables sabre tas cuales fueron preparados para ayudar a la Empresa Eléctrica
Regional Centro Sur C.A., en la presentacion financiera de las operaciones para el objeto que
fue creada como entidad de gestion, de las actividades asumidas por él Estado Ecuatoriané
en el séctor estratégico eléctrico de acuerdo a la escritura piblica de abril de 1959, se cumple
lo establecido en la Ley Organica de Emprésas Publicas; sin embargo, societariamente, sigue
operande como Sociedad Anénima, regulada por la Ley de Compafifas. Nuestro inferme de
auditoria esta destinado exclusivamente para ja Administracion de la Empresa Eléctrica
Regional Centro Sur C.A., los mienibros de |a Junta de Accionistas y organismos de control de
la entidad y no deberd ser distribuido a terceros que no sean los descritos én este parrafo.

El 16 de enero de 2015, en el Registro Oficial 418, se publicod la Ley Organica de Servicio
Pablico de Energia Eléctrica y en [a disposicién transitoria décima segunda se mencigna que
para las entidades. indicadas en el numeral 2.2.1. de la Ley Organica de Empresas Publicas,



entre ellas, Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A., el Ministerio de Energia y Recursos
Naturales no Renovables (antes Ministerio de Electricidad y Energia Renovable), en el plazo
de trecientos sesenta dias (360); contados a partir de la expedicidn de la referida Ley, llevara
a cabo todas las acciones que sean necesarias, a efectos de que las mismas se estructuren
como empresas publicas, estas empresas se disolveran sin liquidacion y se transformaran en
empresas publicas. Hasta la fecha de emision de este informe, la Empresa no ha sido
transformada a una empresa publica.

18. Tal como se menciona en la Nota 37, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision
de los estados financieros, se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos que no se hayan revelado
en los mismos. La pandemia a nivel global del virus Covid-19 ha afectado significativamente,
por lo cual el Presidente de la Republica del Ecuador mediante Decreto Ejecutivo No. 1017, a
partir del 17 de marzo de 2020 el Estado de Excepcidon en el Ecuador por Calamidad Publica.
Ante esto la administracién de la Empresa no prevee efectos a la fecha de emisién de este
informe. Los impactos podran ser cuantificados a finales del ejercicio fiscal 2020.

19. Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de Empresa Eléctrica

Regional Centro Sur C.A., por el gjercicio terminado al 31 de diciembre%w. se emj},T)r/j /\m

separado.
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Documentos y cuentas por pagar
Provisiones por beneficios a empleados
Otras obligaciones corrientes

Otros pasivos corrientes

Pasivos diferidos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Documentos y cuentas por pagar

Cuentas por pagar diversas / relacionadas
Provisiones por beneficios a empleados
Otras provisiones

Otros pasivos no corrientes

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital

Aportes para futura capitalizacion

Reservas

Otros resultados integrales
Resultados acumulados
Resultados del ejercicio
Total patrimonio

TOTAL

Cuentas de orden

Administrativo Financiero (Encargado)

Notas

12
13
14
15
16

17
18
19
20
21

22
22
23
24
25
26

27

Diciembre 31,

2019

2018

(en U.S. dolares)

6,892,567 6,488,807
2,165,543 2,326,756
3,670,481 2,826,551
6,097,447 8,388,406
3,288,561 2,671,296
22,114,599 22,701,816
129,750 129,750
226,955 1,166,880
36,779,708 33,817,215
32,223,335 27,423,626
9,205,947 8,925,691
78,565,695 71,463,162
100,680,294 94,164,978
154,709,641 144,709,641
69,427,725 90,732,415
10,058,684 7,335,222
43,730,302 43,730,302
30,312,319 6,564,051
23,133,382 27,234,611
331,372,053 320,306,242
_432,052,347  _414,471,220
62,737,957 61,388,664

i

B 3
C.P.A-Maftin Guacho B.
Intendente de Contabilidad
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Notas 20198 2018
(en U.S. dolares)

Ingresos de actividades ordinarias _ :
Venta de energia con tarifa 0% 28 105,315,340 104,485,619
Otras ventas con tarifa 0% 29 2,640,719 1,701,484
Ventas con tarifa 12% (no incluye venta
energia) 29 3,368,331 3,403,886
Subsidios y reconocimientos estatales 30 _
Intereses ganados 29 216,456 356,270
Conftribuciones 29 1,312,520 619452
Total ingresos de actividades ordinarias 112,853,366 110,566,711
Otros ingresos _
Otros ingresos 1,530,380 1,585,656
Total otros ingresos 29 1,530,380 1,585,656
Total Ingresos 114,383,746 112,152,367
Costos
Coste de ventas y produccion 31
Costos de energia 26,624,698 32,353,407
Costos por telecomunicaciones 356,327 331,910
Costos de materiales 37,904 45,967
Costos de generacion
Costos de servicios 34 1,288
Costos de materiales 6,245 956
Total costos 27,025,208 32,733,528
Gastos 32
Gasto de ventas 32
Mano de obra 25,303,188 21,312,625
Servicios 3,069,384 3,220,549
Materiales 2,788,368 2,461,718
Gasto servicios de comercializacion 3,188,363 2,288,400
Gasto depreciacion propiedad, planta v equipo 18,994,022 17,766,609
Gasto deterioro vy baja de propiedad, plarita v
equipo 1,651
Gasto amortizacion 1,312,577 270,741
Otros gastos __ 312,398 83,281
Total gastos de venta 55,866,300 47,403,574

MEC, Francisco Carrasto i,
Presidente Ejecutivo

e
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Notas 2019 2018
(en U.S. ddlares)

Gastos administrativos 32

Mano de obra 2,213 13,022
Servicios 2,364,065 2,394,199
Gasto deterioro y baja de propiedad, planta y

equipo 293,748 119,805
Gasto deterioro otros activos 2,305,009 40,532
Otros gastos 960,144 462,359
Total gastos de administracion 5,925,179 3,029,917
Gastos financieros 32

Intereses 170 54,746
Comisiones bancarias y fiduciarias 25,712 31,582
Desmantelamiento y remediacion ambiental 2,407,794 1,664,409
Total gastos financieros 2,433,676 1,750,737
Total Gastos 64,225,155 52,184,228
Total costos y gastos 91,250,363 84,917,756
Resultado de actividades ordinarias 23,133,382 27,234,611

Otros resultados integrales

Componentes de otro resultado integral
Utilidad o pérdida por revaluacion de
propiedad, planta y equipo

Ganancias (pérdidas) actuariales por planes

de beneficios definidos 122,240 158.011
Total componentes de resultado integral 122,240 158,011
Resultado integral total 23,255,622_. 27,392,622
e /( o
o i _ // i ( | Jy ol J \
g. Tito-Ferres'S. C.P.A. Mart’Guagho B.
Administrativo Financiero (Encargado) Intendente de Contabilidad

Ver notas a los estados financieros
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

ESTADOC DE FLU3JOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Efectivo recibido por abonados

Otros ingresos operacionales

Efectivo recibido por déficit tarifario

Gastos financieros pagados

Efectivo pagado a proveedores de energia,
trabajadores y ofros

Efectivo provisto por actividades de operacion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adguisiciones de propiedades y equipos,
desembolsos para obras en construecion

Otros activos no corrientes, estudios de proyecios
Efectivo uiilizado por actividades de inversidn

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
FINANGIAMIENTO

Aumento / disminucion de capital

Aumente / disminucidn de aportes futura
capitalizacion

Aumento / disminucion revaluacion

Efectivo provisto por actividades de financiamiento

Variacion neto de efectivo
Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

UTILIDAD NETA

Notas

2019

2018

{en U.8. dolares)

109,473,719 112,108,312
666,782 576,161
(25,882) (86,328)
(64,795114) _(78.538,960)
45319505 _ 34,059,185
(34,995,310)  (25,798,284)
(34,995,310)  (25,798,284)
{(17,200,000)  (10,000,000)
730,511 2,872,269
(16,469,489) (7,127.731)
(6,145,293) 1,133,170
39,054,066) 37,920,896
32,908,773 39,054,066
23,133,382 27,234,611

— . J\\

MSC. Francisco Carrasco A
Presidente Ejecutivo

11



EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2019

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
(PERDIDA CON EL

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION

Transacciones que no originan desembolsos o
ingresos en efectivo:

Ingreso por déficit tarifario y subsidios, pendiente de
cobro

Otros ingresos, pendientes de cobro

Compra de energia, pendiente de pago
Depreciacion y amortizaciones

Bajas y ajustes de activos fijos e inventarios y otros
Provisiones incobrables

Provision para jubilaciéon patronal y desahucio
Provision por desmantelamiento y remediacion
ambiental

Subtotal

CAMBIOS EN ACTIVIDADES Y PASIVOS
OPERATIVOS

Aumento / disminucion en cuentas por cobrar
clientes

Aumento / disminucion de otros activos corrientes
Aumento / disminucion de activos por impuestos
corrientes

Aumento / disminucion activos no corrientes
Aumento / disminucion documento y cuentas por
cobrar

Aumento / disminucion de obligaciones patronales y
retenciones

Aumento / disminucion de otros pasivos corrientes
Aumento / disminucion de jubilacion patronal y
desahucio

Aumento / disminucion de anticipo de clientes y otros
Subtotal

EFECTIVO NET
DE OR

OVISTO POR ACTIVIDADES

~

..... ‘/

Ing. Tito Torres S.
Administrativo Financiero (Encargado)

Ver notas a los estados financieros

Notas 2019 2018
(en U.S. ddlares)
(6,302,559) (6,025,685)
(863,598) (1,009,495)
6,397,862 4,421,939
20,306,599 18,158,806
3,104,059 630,196
52,820
6,096,319 2,393,061
2,407,794 1,664,409
54,332,678 47,467,841
1,694,629 7,601,438
(1,072,765) (3,564,162)
307,862 (502,049)
(5,941,282) (12,644,516)
(1,171,604)  (1,038,789)
(1,673,693)  (3,184,823)
(1,715,387) (560,846)
559,068 485,091
(9,013,173) (13,408,656)
AY)
A5;$19,§/vf 34,059,185
f. ( ). rif "j
P.A. Mdrtin Guacho B.

Intendente de Gontabilidad




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1, INFORMACION DE LA EMPRESA

La empresa Eléctrica Regional Centrosur C.A. es una distribuidora de energia eléctrica
que fue constituida en febrero 18 de 1950 en el cantdn Cuenca, provincia del Azuay. Tiene
camo objeto sccial la distribucion del servicio publico de electricidad err su area dé
concesidn, mediante la compra, intercambio y comercializacion de energia eléctrica,
sirviendo actualmente a aproximadamente 407.471 abonhados, al 31 de diciembre de 2019
distribuidos en términos generales en las provincias del Azuay, Canar y Marona Santiago.
Esta gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por el Directorio vy &l
Presidente Ejecutivo, este Ultimo ejerce la representacion legal de la Empresa.

La Empresa se encuenira ubicada en la ciudad de Cuenca en la direccion Av. Max Uhle
y Pumapungo; v sus operaciones estan sometidas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias, Ministerio de Electricidad y Recursos Naiurales No
Renovables, ARCONEL, CENACE, entre otros.

Las actividades y operaciones de la Empresa estan regidas principalmente por la Ley
Organica del Servicio Puablico de Energia Eléctrica, Ley Organica de Empresas Publicas
en los aspectos tributario, fiscal, laboral, contractual y de control y funcionamiento, vy,
disposiciones del Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables {principal
accionista), ARCONEL y CENACE. En el ambito societario, continuara sujeta al contral
de la Superintendencia de Compafiias, por ser una Empresa anonima.

Actualmente la Empresa cuenta con 18 subestaciones distribuidas en el adrea de
concesion como sigue: 3 en Morona Santiago, 3 en Canar y los 12 restantes en la
pfovincia del Azuay.

El sistema de subtransmisién esta conformado per un anillo de 89 kV, con lineas que
interconectan las diversas subestaciones, con una longitud total a2 69kV, de 268,00 km; la
interconexion con el Sistema Nacional Interconectado es a 89 kV en la S/E Cuenca y én
ta S/E Sinincay.

La longitud de las redes de distribucidn en media tensién es de 9.889,3¢ km, con un total
de 72 alimentadores de los cuales 54 operan en 22kV, 9 a 13,8kV vy 9 a 6,3kV.
Adicionaimente existe un alimentador expreso operando a 69 kV., que sirve a la demanda
de la fabrica ERCO y GRAIMAN en Cuenca y en el cantdn La Troncal se tienen dos
clientes alimentados a 69kV. El sistema cuenta adernas con 25.016 transformadores de
distribucidn que suman una capacidad instalada de 806.514,5 KVA.

En el sistema de la Empresa existen 143.935 luminarias con una potencia total instalada
de 25.738,21 KW, Existe un programa de reemplazo dé luminarias de mercurio por sodio,
que ha permitido que, a la fecha, del total de luminarias instaladas, solamente el 0,85%
sean de mercurio.,

La Empresa ha recibido recursos del Ministerio de Energia y Recursos Naturales No
Renovables (MRNNRY) para la ejecucion del programa de Reforzamiento del Sistemas
Nacional de Distribucion (RSND), qué apoya &l programa de coccion eficienie mediante
el uso de cocinas de induccion; recursos financiados con éréditos al estade ecuatoriano
por parte del Banco Interamericano dé Desarrolio (BID), y de la Agencia Francesa de
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2.1.

2.2,

2.3,

Desarrollo (AFD), Se encuentran en ejecucion los programas RSND BID I, RSND BID {1l
Automatizacion y RSND AFD,

De igual manera el programa de Electrificacion Rural y Urbano Marginal financiado con
créditos del BID y denominados FERUM BID 11 estén en proceso de liquidacion.

Los programas costos de calidad v expansion del servicio eléctrico y alumbrade publico
de los afias 2017, 2018 y 2019 se encuentran en gjecucion, para el caso de la DIDIS este
valor asciende a la suma de USD 31,657,251 constantes en el P12019 reformado.

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE
CONTABILIDAD

A continuacidn, se describen ias principales politicas coniables adoptadas en [a
preparacion de los estados financieros. Tal como requiere la NIIF 1, estas politicas han
sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diclembre de 2019, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacitn

Estos estados financieros comprenden: los estados de situacidn financiera, de resultados
integral, de cambios en el patrimonic y flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, Los estados financieros han sido preparados de acuerda con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Flujo de efectivo.- Representa el efectivo en caja-bancas. Los desembolsos por
adquisiciones de inventarios fueron considerados como actividad de inversién pues son
utilizados principalmente para la construccion de lineas de subtransmision y redes de
distribucién.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {er adelante NIIF’'s} emitidas por ef Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad {Internacional Accouting Standars Board
“IASB" siglas en ingiés). Las principaies politicas contables adoptadas por fa Empresa en
la preparacion de los estados financieros han sido definidas en funcion de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2019 y han sido aplicadas de manera consistente a todos
los pericdos que se presentan.

L.os estados financiéros del periodo que termind el 31 de diciembre del 2019 de acuerdo
a NHF s fueron aprobados por la administracién, se estima que los estados financieros
aprobados no seran modificados por los accionistas.

Modificacion a las NIIF s

Los estados financieros preparados de acuerde a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NilF's; v, para las provisiones de largo plazo de Jubilacién
Patronal y Bonificacién por Desahucio, la Empresa considero conjuntamente con €l
actuario contratado que estas provisiones deben ser éstimadas utilizando las tasas de
rendimiento definidas por Ja Superintendencia de Compafitas en su oficio circular del mes
de Diciembre de 2017, la cual tiene como base las tasas de bonos del Gobierno y de las
emisiones de compafias ecuatorianas.
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2.4,

2,5.

2,6.

2.7.

2.8.

La NIC 19 establece que la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficio
post-empleo (tanto financiadas o no financiadas) se determinara utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad
de la moneda funcional en la cual cpera la Empresa. En las monedas para las cuales no
exista un mercado profundo para bonos empresariales de alta calidad, se ulilizaran los
rendimientos de mercado (al final de periodo de presentacion) de los bonos
gubermnamentales seran c¢ongruenies con la moneda y el plazo estimado de las
obligaciones por beneficios post-empleo.

Responsabilidad de la informacién

[.a informacion contenida en estos estados financieros anuales es responsabilidad de la
Administracion de la Empresa, quienes manifestamos expresamente que se han aplicado
los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Moneda de presentacién y moneda funcional

Los Estados Financieros son preparados en su moneda funcional que es el Délar de
Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracion de la Empresa efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos gue
afectan [a aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de aclives,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de {ales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua, Las
revisionas de las estimaciones cantabies son reconocidas en el periado en que las
estimaciangs son revisadas y en cualquier periodo future afectado.

La informacidn sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo
sobre los moritos reconocidos en tos estados financieros se describe en fas siguientes
notas:

Ejemplo:

+ Nota 1 — Propiedad, planta y equipo
+  Nota 10 — Cuentas por cobrar

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de actives y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, &s dedir, como corfientes aquellog con
vencimiento igual o inferior 8 12 méses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacion de la Empresa, y como no corrientés, los de vencimiento superior a dicho
periodo,

Efective v equivalentés de efectivo

El efectivo. comprende tanto el dinero en efectivo en caja chica, come los depdsitos
bancarios a la vista, estando sujetos a un riesgo poco significative de cambios én su valor.
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2.9,

2.10.

2.11,

Los equivalentes al efectivo se tienen, mas que para propdsitos de inversién o similares,
para cumplir los compromisos de pago a corto plazo.

Activo financiero

Corresponde a aquellos actives financieros con pagos fijos vy determinablés que ne tienen
cotizacidn en el mercado active.

En aplicacion de la NIIF 9, de forma anual, la entidad medira la correccién del valor por
pérdidas crediticias esperadas durante el ttempo de vida del activo, si el riesgo crediticio
de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial.

La metodologia aplicada para determinar las pérdidas crediticias esperadas es el
siguiente;

a} Para el andlisis se requieren 16 periodos consecutivos de recaudacion de una
determinada emision, por lo tanto, las muestra que se fomén por lé menos
corresponderan a emisiones anteriorés o igual a 16 maeses.

b) Las muestiras a ser empieadas para el andlisis deberan tener un comportamiento
estable de la recaudacion reflejado en la variacion de los saldos mensuales que debe
ser decreciente. El nimero de muestras puede ser variable pero no menor a 6.

¢) A partir de la recaudacion mensual, se calculan los saldos registrados de un mes a
otro y se obtienen las tasas de incumplimiento que comresponden a la relacion entre
el saldo del dltimo mes y la variacion mensual; esto aplica para todas las muestras.

d) Las tasas o porcentgjes de incumplimiento se obtienen del promedio de las tasas de
incumplimiento individuales por rangos de todas las muéstras.

e) La aplicacién de las tasas de incobrabilidad a los valores de cartera registrados con
corte al mes de anslisis, se aplicaran de acuérdo a los rangos de antigitedad de
cartera.

f) El valor final por incobrabilidad resulta de la sumatoria de los valores calculados por
gada rango de antigledad de cartera.

La baja de la cartera vencida se reconoce en base a los reportes y certificados emitidos
per la Direccion de Comercializacién, Direccién de Asesoria Juridica y con el
conocimiento y autorizacion de la Junta General de Acclonistas, en lo que corresponda.

Inventarios

l.as existencias se valorizan al casto o su valor neto realizable, el menor. El costo de los
inventarios se determina usando el método precio medio ponderade. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos
los costos estimados para realizar la venta. El valor neto realizable también es medido én
términos de obsolescencia basado en las caracteristicas particulares de cada item de
inventario.

Los productos comprados se valorizan al precio de compra menos descuentas de precio,
mas los gastos necesarios para ponérlos a disposicion de uso, tales como el seguro, los
derechés de imporiacidn y otros impuestos, el transporte, manejc y otros costos
directamente atribuibles a ia adquisicion.

Gastos pagados por anticipada

Comprende los importes pagados por anticipado, que se devengan mensualmente o de
acuerdo a los plazos contractuales y cansumo o que corresponden a saldes de gjercicios
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2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

anteriores o importes entregados dentro del ejercicic econdmico,

Activos no corrientes disponibles para la venta y operaciones disconfinuas

Esta cuenta comprende el importe de los activos no corrientes de una operacion
discontinuada y que han sido dispuesios o clasificades como mantenidos para la venta.

Los activos que cumplan los requisitos para ser clasificados como manienidos para la
venta, son valorados al menor valor entre su importe en libros vy su valor razonable menos
los costes de venta, asi como e cese de la amortizacion de dichos activos; y que [0S
resultados de las actividades interrumpidas se presenten por separado en la cuenta de
resultados.

Ofros activos corrientes

En este grupa se clasifica como otros activos corrientes siempre vy cuando no se hayan
considerado en las cuentas especificas y el resto se clasifica camo no corrientes.

Arrendamientos

La NIIF 16 Arrendamientos, se encuentra en vigencia a partir del 2019 la aplicacion de
esta norma, los contratos de arrendamiento que mantiene ia empresa actualmente
corresponden a bienes inmuebles donde funcionan oficinas de la empresa. Considerando
que estos contratos de arriendo de bienes inmuebles son a corte plazo y de bajo valor,
es decir, son parte de la excepcidn de ta norma.,

Propiedadg pfantg v e_guipo

Representa fos activos tangibles que:

a) Posee para su uso en desarrollo de su objeto social bien sea para prestacion del
servicio de energia eléctrica o para el suministro de bienes y otros servicios, para
arrendarlos a terceros o para propositos administrativos; y

b) se esperan usar duranie mas de un periodo.

l.a propiedad, planta y equipo s$e régistran al costo y se presentan netos de su
depreciacion acumulada y deterioro acumulado de valar.

El costo incluye el precio de adquisicidn y todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién del activo en el lugar y en tas condiciones necesarias para que pueda operar
de la forma prevista por la administracién.

Los costos de ampliacion, madernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia 0 una extension de la vida Uil de los bienes se
capitalizan como mayar costo de los carrespendientes bienes. l.os gastos periddicos de
mantenimiento, conservacion y reparacién, se imputan a resultados, como costo del
gjercicic en que se incurren. Un elemento de propiedad, planta y equipo es dado de baja
en el momento de su disposicidn o cuando no se esperan futuros beneficios econdamicos
de su uso o disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo
(calculada como la diferencia entre el valor neto de realizacion y el valor libro del activo)
es incluida én el estado deé resuliados en el gjercicio en el cual el activo es dado de baja.

Después del reconocimiente como activo, un elemento de propiedad, planta y equipo cuyo

valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabiliza por su importe revaluado,
siendo este su valoy razonable en la facha de la revaluacion menos cualguier depreciacion

-17-



acumillada y pérdida por deterioro acumutado subsiguienie, La revaluacion se realizara
por lo menos cada 5 afios.

Si se revalia un elemento de propiedad, planta y equipo, se revaliian también fodos los
elementos gue perienezcan a la misma clase de activos. Una clase de elementos
pertenecientes a propiedad, planta y equipo es un conjunto de activos de similar
naturaleza y uso.

L.a depreciacidn comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utitizados, esto es, cuando se encuentran en a ubicacidn y en las condiciones necesarias
para ser capaces de operar de la forma prevista por la Empresa. La depreciacion es
caiculada linealmente durante la vida dtil economica de los activos. Las vidas tltiles
economicas estimadas por categoria son las siguientes:;

VIDA UTIL EN

ETAPA FUNCIONAL AROS
Terrenos N/A
Edificios 50
Instalacienes electromecanicas 15
Equipos fotovoltaicos paneles 10
Equipaes fotovoltaicos baterias y aceesorios 10
Equipos de subestaciones 30
Paostes, torres y aceesorios en lineas de subtransmisién 30
Conductores y accescrios en lineas de subtransmision 30
Ductos de revision en lineas de subtrasmisian 30
Lineas y subestaciones de distribucion 30
Ductos y camaras de revision 25
Sistema de alta tensidn pos.condu.y accesoriose 25
Sistema de baja tensidén post.candu.y accesorios 25
Transformadores de distribucion 25
Sistema de alumbrado publico 18
Propiedades arrendadas 25
Instalaciones de servicio a consumidores 15
Muebles, enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5
Equipos de télecomunicacion 10
Equipos de comunicacion 10
Equipos diversos 10

2.16. Deteriorg del valor de los activos no corrientes

A cada fecha de reporie la Empresa evalla si existen indicadores que un activo podria
estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica producte de las
pruebas anuales de deterioro de menor valor de inversiones y activos intangibles con vida
{itil indefinida, la Empresa realiza una estimacion del monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable
es el valor razonable de un activo menos los costes para la venta o el valor de uso, el que
sea mayor.
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2.17.

2.18.

2.19.

2.20.

2.21,

2.22.

2.23.

Activos intangibles

Los activos intangibles con vida Utiles finitas se registran al costo de adquisicién y estan
presentados netos de amortizacién acumulada v cualguier pérdida acumulada por
deterioro. La amortizacidn se reconoce como gasto y se determina siguiendo el método
de linea recta en base a la vida Gtil estimada.

l.as estimaciones sobre la vida Util y el método de amaortizacion se revisan pefiodicamente
para asegurar que €l método y ef periodo de amortizacion sean consistentes con ef patrén
previsto de beneficios écendmicos de dichos activos.

Activo impuesto diferido

Lo activos por impuestos a la renfa diferidos se ariginan por las diferencias temporarias
entre la base coritable de un activo y pasivo y su base fributaria.

Las pérdidas de ejercicios anteriores que se amortizaran en el future también originan
activos por impuestos diferidos. La empresa no registra impuestos diferidos.

Activos financieros no corrientes

En este grupo se registraran las siguientes partidas: inversiohes mantenidas hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar en proceso de coactiva, documentos por cobrar,
estimacion por deterioro para activos financieros no corrientes gue por su naturaleza su
realizacion va mas alld de un ejercicio econémica.

Otros activos no corrientes

Esta cuenta registra las inversiones que se realicen en las compafiias en las que la
empresa tiene el control {subsidiaria} asi como también en aquellas en la gue tiene
influencia significativa {asociada). De igual forma las inversionas en negocios controlados
conjuntamenie.

Provisiones

lLas provisiones se reconocen cuando la Empresa tiene una obligacion presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida
de recursos que se considera probable y que se puéde estimar con flabilidad. Dicha
obligacion puedé ser legal o tacita, derivada de, enire otros factores, regulaciones,
contratos, practicas habituales o compromisos publicos que ¢rean ante terceros una
expectativa valida de que la Empresa asunira clertas responsabilidades.

Medio ambiente

L.a Empresa para dar cumplimiento a ia normativa medio ambiental, ha debido cumplir .
con requisitos exigidos por la autoridad para la elaboracidon de estudios de impacto
ambiental.

Los desemboisos por monitoreo ambiental se han registrado al gasto en el periodo que
se han incurrido.

Planes de beneficios definidos

El costo de proveer beneficios bajo planes definidos es detérminado, de acuerdo a lo
sefialado en la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”. El pasivo por beneficios a ios
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2.24.

2.25,

empleados representa el valor presente de las obligaciones, las cuales son descontadas
en base de las valorizaciones realizadas por un actuario independiente. Las ganancias o
perdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmices fluiran a la Empresa y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Los
ingresos son medidos al valor justo del pago recibide, excluyendo descuentos, rebajas y
ofros impuestos a la venta. Los ingresos asociados con la operacion se reconocen y
registran, considerando el grado de terminacién de |a prestacion a la fecha del balance.

Los ingresas de actividades ordinarias corresponden principaimente a la venta de energia
¥ $€ reconocen una vez prestado el servicio.

Estimaciones

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de
estimaciones a [a fecha del estado de siuacién financiera, que tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material en los valores en libros de adtivos y pasivos se
discuten a continuacion:

Instrumentos Financieros Deterioro:

En aplicacion de la NIIF 9, de forma anual, la entidad medira la correccion del vaior por
pérdidas crediticias esperadas durante &l tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio
de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial.

Se estima el deterioro de la carfera a través de un informe de la Direccidon de
Comercializacion en el que se analizan tasas de incumplimiento de pagos, considerando
el compaoriamiento de pago de los clientes por el servicio de energia eléctrica tomando
para e efecto la facturacion y la eveolucién de la recaudacion en el tiempo.

La determinaciéon de las vidas utiles y los valores residuales de los componentes de
propiedad, planta y equipo involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si
cambian las circunstancias.

Tiempo de amortizacion de activos infangibles:

Para la determinacion de la vida Util del activo intangible la NIC 38 indica que la entidad
evaluara la probabilidad de obtener beneficios econdmicos futuros utilizando hipdiesis
razonables y fundadas que representen las mejores estimaciones de la presidencia
respecto al conjunto de condiciones econdmicas que existiran duranie la vida (il del
activo.

Para estimar la vida atll de acfivos intangibles se ha censiderado:

- tUso esperado

- Ciclos de vida tipicos

- Obsolescencia tacnica
- Estabilidad de |a industria del software en ésta area
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- Acciones esperadas de competidores
- Dependencia de la vida Giil de otros activos

Considerando los parametro$ descritos, se ha definido el tiempo de vida util para el CIS
CRM en ocho afios.

Beneficios a los empleados. - El costo de los beneficios a empleados que califican como
ptanes de benefigios definidos dé acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es
determinado usando valuaciones actuariales. La wvaluacion actuarial involucra
suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de
rotacion de empleados y tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la naturaleza de fargo
plazc de estos planes, tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre.

Valor justo de activos vy pasives. - En ciertos casos las NIIF requieren que activos vy
pasivos sean registrados a su valor justo. Valor justo es el monta al cual un activo puede
ser comprado o vendido o el monto al cual un pasivo puede ser incurride o liquidado en
una transaccion actual entre partes debidamente informadas en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa. Las bases para la medicion de
activos vy pasivos a su valor juste son los precios vigentes en mércados activos. En su
ausencia, la Empresa estima dichos valores basada en [a mejor informacién disponible,
incluyendo el usa de modelos u otras técnicas de valuacion.

Valor justo de propledad, planta y equipo. - l.a Empresa ha determinado et valor justo de
la Propiedad, planta y equipo significativos a diciembre del 2016 bajo NIIF. A pesar de
que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacién disponible
en la fecha de emision de los presenies estados financieros, es posible qué
acontecimientos futuros obliguen a modificarlas, al alza o a la baja, lo que se haria de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y efectivo equivalente en el Estado de Situacion Financiera comprende caja,
bancos y caja chica.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, las cuentas por efectivo vy equwalentes de efective se
forman de la siguiente rmanera:

... Diclembre 31,...
2019 2018
{en U.S. dolares)

Caja general 35,251 103,456
Fondo de caja chica 8,935 9,795
Bancos 32,863,587 38,940,815
Total .32.908.773 _39054,086

Bancos, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, incluye valores depositados en instituciones
financieras publicas por USD 32,334,753 y USD 38,005,518 respectivamente y en
entidades financieras privadas por USD 528,833 y USD 935,297,
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En el flujo de caja, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, considerd como efectivo y sus
equivalentes, el saido final de caja, bancos, cajas chicas. Total, USD 32,908,773 y
USD 39,054,068, respectivamente.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los deudores comerciates y otras cuentas por cobrar
se forman de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en LS. délares)

Documentos por cobrar 36,341 30,876

Cuentas por cobrar clientes 15,074,294 17,416,985

Cuentas por cobrar mercado eléctrico mayorisia,

Qiras cuentas por cobrar 978,824 434,400

Subtotal 16,089,459 17,882,261

Estimacian de deterioro para cuentas y documentos (2,147,095) (2,473,390)
Total 13942364 _15,408.871

Cuentas por cobrar clientes, al 31 de dicismbre de 2019 y 2018 constituyen cargos por
facturacion a abonados, principalmente y en su orden por venta de energia
USD 8,567,359 y USD 10,968,095; telecomunicaciones USD 186,352, y USD 186,668:
subsidios USD 6,320,583 y USD 6,262,222; respectivarmente.

También incluye las cuentas por cobrar por subsidios del Estade, a! 31 de diciembre de
2018 y 2018 por Decreto Ejecutivo y Ley, en su orden: subsidios de tarifa de la dignidad
por USD 3,784,395 y USD 4,007,970; tarifa de la tercera edad por USD 1,149,838 y USD
965,380; exoneracion discapacidad USD 675,284 y USD 606,362; y subsidio PEC USD
711,067 y USD 882,510 respectivamente.

Se ha solicitado al ente rector el reconocimiento de los valores pendientes de transferir a
favor de la Empresa por concepto de subsidios del Estado, el cual se encuentra en
gestién.

La antigliedad de cartera de las cuentas por cobrar por venta de energia es la siguiente:

... Diciembre 31,...
2019 2018

{en U.S. ddlares)
Vencimientos menores a tres meses 6,486,702 7,027,159
Vencimientos enire tres meses y seis meses 101,767 249,859
Vencimientos entre seis y doce meses 273,168 648,264
Vencimientos mayores a dote meses 1,706,722 3,042,813
Total cartera _.8,667.359 _10,968.095
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El movimiento de la cuenta provisidn para cuentas incobrables, por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2019 y 2018, fueran como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 201

(en U.S. ddlares)

Saldo al inicio del periodo 2,473,380 2,473,774
Provisiones del periodo (278,812)

Castigo (47,483) (384)
Saldo al periodo 2,147,095 24?3;19(1

Con el analisis actualizado de la provision de incobrables realizado por la Direccién de
Comercializacion se ha ajustadd los valores para la aplicacion de ta NIIF 9.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)

Materiales por instalar 7,688,108 4,575,025
Acometidas 4,885,893 5,905,770
Materiales postes 1,136,466 1,415,623
Auxiliar varios 111,837 161,701
Repuestos de vehicuios 93,473 84,047
Herramientas 1,570,230 864,569
Materiales desechos peligrosos 16,126 27,441
Materiales de alumbrado piblico 1,311,992 3,246,069
Transformadores 1,268,707 1,143,161
Suministras 111,676 68,101
Materiales red subterranea 170,800 187,726
Equipo y materiales de subestaciones 3,347,277 1,708,082
Telecomunicacionas 1,519,865 1,550,548
Bienes embargados 271 339
Materialés usados distribucién 152,443 82.682
Materiales transformadores usados 193,628 145,572
Materiales equipos de comunicacidn usados 15,127 10,260
Materiales bienes de control usados 25,361 22,815
Bienes materiales varios usados 612 612
Bienes troncal usados _ 11,211 6,743
Sistema fotovoltaicd 363,666 343,329
Fittros y lubricantes 6,058 6,058
Diésel

Repuestos grupos térmicos 4,550 4,550
Bienes macas bienes de control usados 3,650 3,062
Total bodegas de materiales y repuestos . 24_,_{_112&_,927 M
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Bodegas de materiales obsoletos y en mal
Estimacion de deterioro para inventarios
Compras en transito

Total

Anticipo a contratos

Anticipé a proveedores

Anticipo a proveedores de energia
Otros anticipos

Total anticipos

... Diciembre 31,...
2018

(en U.S. dolares)

|l\.‘>
o
—
[{o}

126,871 112,675
(3,184,685) (938,484)

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S, ddlares)

7,660,256 5,308,575
1,510,116 2,010,772

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ta provision para valuacidn de inventarios obsoletos o

en mal estado es de USD 3.184.685,56 y USD 938.483,56.

Todos los inventarios estan a nombre de la Empresa y no estan entregados en garantia.

Anticipo a proveedores, al 31 de diciembre de 2019 canstituyen principalments valores
entregados a: Si_stemas Electricos §.A. Siselec USD 1,823,310; Consorcio Chaullayacu
SE 13 USD 1,173,020; Ortega & Medina Hormigones del Austro AU USD 471,339;
Ordofiez Teodoro Ing. USD 308,423; Construpecam C. Ltda. USD 255,000; Inatra USD
240,490; y, Electricidad y Telefonfa Merchan Cia. Ltd., USD 206,997.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representa el pago de seguros cuya vigencia actual

&s por un afno, de acuerdo al siguiente detalle;

Poliza de vida en grupos

Pdiiza de incendios

Pdliza de rotura de maquinaria

Poliza de robo

Pdliza de equipo electronico

Poliza de responsabilidad civil

Contribucidn Superintendencia de Compaiiias

Total

... Diciembre 31,...
2019 01

{en U.S. dolares)

om

36,722
92,013 112,716
3,300 40,115
835 2,776
60,225 16,846
12,275 18,244
205,370 190,697
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OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre 2019 y 2018, representan los siguientes valores:
... Diciembre 31,...

2019 2018
{en U.S. ddlares)

Némina por distribuir 1,051
Otros vaiores por distribuir 209,199
Total 1 Q§1 209,199

Estos registros corresponden a valores que se liquidan en el siguiente periodo.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

En general, la propiedad, planta y equipo son los activos tangibles destinados
exclusivamente a la produccion de servicios, tal tipo de bienes tangibles son reconocidos
como activos de produccion por el solo hecho de estar destinados a generar bengficios
econdmicos presentes y futuros. En lo partticular, las propiedades adquiridas en cailidad
de oficinas cumplen exclusivamente propdsitos administrativos. Su medicidn es al costo.
Conforman su costo, el valor de adquisicidn hasta su puesta en funcionamiento, menos
depreciacidon acumulada y pérdidas por deterioro.

En consideracion a fas Normas Internacionales de Informacién Financiera, y aplicando [a
exencion permitida por NIF 1, parrafo 13, literal b), respecto al valor razonable o
revalorizacién como costo atribuido, la scciedad revalud los bienés, para lo cual, se
sometid valoraciones que fueron encargadas & peritos externos e internos. Las nuevas
adquisiciones de bienes seran medidos al costo, menos sus depreciaciones por aplicacion
de vida util #ineal y menos las pérdidas por aplicacion de dsterioros -que procediere; a
partir del afic 2015 se ha considerado el registro de estimacion de la provisidn dé
desmantelamiento y restructuracion.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la propiedad, planta y equipo, estaba constituido de
fa siguienteé manera:
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Al 31 de diciembre de 2018, fue registrado el reavallio de propiedad, planta y equipo en
base al informe de valuacion aprobado por parte del Directorio con resolucion No. 1255-
4138 del 5 de diciembre de 2016 y Junta General de Accionistas con resolucién No. 257~
798 aprueba el informe y dispone la insergién contable,

Tal reavaldo fue efectuado con corte al 30 de septiembre del 2016 y registrado al 31 de
diciembre de 20186 cuyo resumen es el siguiente:

Activos Fijos No Depreciables

Los Terrenos son considerados como Activos Fijos no depreciables, por lo indicado no
generan impacio en el gasto, en razdn de que no se deprecian, esta etapa funcional tiene
un incremento relativo de 69.11% gue significa un monto especifico en el valor de
mercado dé 8,253.939 USD. El valor fotal valorado en esta etapa funcional es de
20,197,456 USD. Los detalles se observan en el siguiente cuadro.

Descripcion Enlibros  Valuacidn Incremento % Incremento
Valor histérico 11,943,518 20,197,456 8,253,939 69,11%
Depreciacidén acumulada 0 0 0 0%
Valor de mercado 11,943,518 20,197,456  §,253,639 689,11%

Activos Fijos Depreciables

Los activos fijos depreciables en el valor histérico tienen un incremento relativo del
15.49% que significa un monto especifico de 53,782,685 USD, esie incremento se ha
detailado en las cuentas individuales por etapas.

Mientras que en €l valor de depreciacion acumulada tiene también un incremento relative
de 14.95% gue sighifica un monio especifico de 30,428,188 Este incremenio es el
resultado del andlisis de ios parametros de edad, expectativa de vida y el nivel de
mantenimiento que se da a cada uno de los Activos de propiedad de la Empresa.,

l.os porcentajes de incremento obtenidos en el proceso de valoracion dan cumplimiento
con o establecido en el Acuerdo Ministerial 067 Del Ministeric Deé Finanzas (Nommativa
de Contabilidad Gubernamental) que establece "Cuando se révalorice propiedad, planta
y equipo debera afectar al valor contable, valor residual, depreciacidén acumulada, el valor
en libros y vida Gtil én forma proporcienal al proceso de revalorizacian™.

Descripcion En libros Valuacion  lacremenio % Incremento
Valor histdrico 360,237,301 416,029,986 55,792,684 15,49%
Depreciacién acumulada 203,570 233,999,001 30,428,188 14,95%
Valor de mercado 156,666,489 182,030,985 25,364,496 16,19%

Resultado Total

El resultado total de la valoracion incluyendo Actives Depreciables y No Depreciables, en
valar de reposicion a nuevo alcanza la suma de 438,227,442 USD vy en el valor de
depreciacion acumuiada alcanza la suma de 233,999,001 USD, y en su Valor Actual de
Mercado cori corte de junio de 2016 es-de 202,228,442 USD,
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Descripcion En libros Valuacion Incremento

Valor historico 372,180,819 436,227,443 64,046,623
Depreciacion acumulada 203,570,812 233,999,001 30,428,188
Valor de mercado 168,610,007 202,228,442 33,618,435

Todos los activos fijos estan a nombre de la Empresa y no estan entregados en garantia.
Adicionalmente, no mantenemos convenios o compromisos para la adquisicion de
propiedades, planta y equipos.

Gasto por deprectacion.- En los afios 2018 y 2018 el gasto total por depreciacion asciende
a USD 18,994,022 y USD 17,766,609 respectivamente,

PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan conformados como sigue:

... Diciembre 31,...

201 201

(en U.S. ddlares)

<]
jusl

Terrenos 1,047,810 1,047,810
Edificios 13,840 13,840
(-} Deterioro acumulado propiedades de inversion (13,940) (13,940}
Total 1,047,810 1.047.810

El valor de terrenos corresponde a propiedades cuya ubicacion y valor en libros es el
siguiente;

... Diciembre 31,...

2019 2018

{en U.S. ddlares)
Terreno Turi 10,728 10,728
Terreno Virgen del Milagro 797,900 797,900
Terreno GirOn Centro 236,683 236,683
Terreno Limén Flor del Bosque 2,500 2,500
Total 1,047,810 1.047.810

Estos terrencs son propiedades que se tienen para un uso futura no determinada.
El Edificio ubicado en el sector Goyoctor, corresponde a un edificio desocupado.
La revaluacién de las propiedades de inversion se la realiza de ferma periddica cada

cinco afios, dé acuerdo a la politica establecida por la empresa, la dltima revaluacion se
realizd en el afic 2016, de acuerdo al siguiente detalle:
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10.

Costo antes de la Revaluacign Costo

revaluacion 2016 Revaluado
Terreno Turi 13,728 10,728
Terreno Virgen del Milagro 508,425 199,475 797,900
Terreno Girdn Centro 58,804 179,870 236,683
Terreno Limén Flor del Bosque 2,500 2,500
Edificio Coyoctor 13,840 13,940
Depre. Acml. Edificic Coyoctor (13,940) 0.01 (13,939,89)

ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan conformados como sigue:;

Software Amortizacion Total
(En U.8. ddlares)

Saldo al 1 enero 2018 2,042,578 (1,909,597) 132,981

Adiciones {270,741) (270,741)
Transferencia inventarios

Transferencia obras en 9,415,361 9,415,361

construccion

Reclasificaciones _

Ventas, bajas, ajustes (223,038) 223,038

Saldos al 31 diciembre 2018 11,234,901 (1,957,300) 9,2?7,601

Adiciones {1,312,577) (1,312,577)
Transferencia inventarios 322,394 322,384

Transferencia obras en

construceidn

Reclasificaciones 134,039 134,039

Ventas, bajas, ajustes {7,580) 7,580

Saldos al 31 diciembre de 2019 11549715  _(3.128.258) B.421 457

Durante los afios 2018 y 2019 se registraron como activos intangibles, proyectos
desarrollados para fa mejora de los sistemas de las empresas de distribucion impuisados
a través del MERNNR denominados proyecto SIGDE, cuyo financiamiento y apoyo se
definieron a través de un convenio interinstitucional.

El detalle de activos intangibles &s el siguiente:

... Diciembre 31,...
201 2018

w

{en U.S. dolares)

Sistema CIS — CRM 6,800,848 6,800,848
Sistéema SCADA / OMS / DMS 2,055,348 2,055,348
Sistema ESB ~ BPM 367,199 367,199
Sistema de Georeferenciamiento — GIS 151,005 151,005
Programas de computacion varios 2,175,315 1,860,501
Total 11,549 715 11,234,901
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El periodo de amortizacion para los programas del proyecto SIGDE es de ocho afios,
mientras que para los programas varios el perioda de amortizacion es de tres afios.

Gastos por amortizacién de intangibles - al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el gasto total
por amortizacion de intangibles asciende a USD 1,312,577 y USD 270,741.

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan conformados came sigue

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)
Acciones 20,020 20,020
Convenios de pago 33,989 33,817
Cheques protestados 6,972 6,972
Total 60,981 60,809

Diciembre 31,

2019 2018
(en U.S. ddlares)
Déficit tarifario 15,428,508 15,501,673
Bubsidio de la dignidad 19,471,928 15,462,181
Subsidio tercera edad 3,207,704 2,240,153
Exoneracidn discapacidad energia 1,958,776 1,343,097
Compensacion racionamiento elécirico 915,579 915,579
Subsidio PEC 1,789,314 1,106,804
Total 42,771,809 36,5 5943 7
Diciembre 31,
2019 2018
{én U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar caja diferido 1,528,667 1,529,998
Total 1528667  ..1.529.998
Biciembre 31,
2019 2018
{én U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar agentes del MEM 36,774 45,875
Total 36,774 45.875
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Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)

IVA en compra de bienes 699,134
IVA en compra de activos fijos 158,800
VA en compra de servicios 550,782
Total — T205.71¢
Diciembre 31,
2018 2018
{en U.S. dolares)
Ofras cuentas por cobrar 1,049,880 1,285,785
Total {3755 TINEE
Diciembre 31,
2019 2018

{en U.S. délares)
Estimacién deterioro clentas y documentos por cobrar (1,230,461} (2,586,357)

Total 1250 967 S ERE 5T

Valores que corresponden a cuentas por cobrar cuya antigiiedad es superior a los 365
dias.

Ei movimiento de la cuenta provision para cuentas incobrables, por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2019 y 2018, fueran como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.3. dolares)
Saldo al inicio de! periodo 2,586,357 2,586,357
Provisiones del periodo 52,820
Castigo {1,408,716)
Total 1,230,461 2,586,357

Durante el afio 2019 se castigé la cartera por cobrar correspondiente al crédito tributario
IVA por USD 1,408,716; para lo cual se cumplid con los praocedimientos establecidos.
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13.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
estaban constituidos de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar proveedores 10,715
Cuentas por pagar por compra de energia 6,177,020 5,707,304
Cuentas por pagar (ordenes de pago) 715,547 770,788
Total 6892567  6.44B.807

Compras por energia, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 incluye principaimente saldos
por pagar a CELEC EP USD 3,933,113 y USD 4,540,463; CENACE USD 298,157 y
242,016; ELECAUSTRO USD 159,815 y USD 162,819; Empresa Eléctrica Quito USD
100,943 y USD 122,037.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones Patronales y Retenciones

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, estan constituidas come sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Obligaciones con el IESS 306,072 399,691
Por beneficios de ley a empleados 469 471 927 962
Provisiones para retiro y jubilacién 1,300,000 999,103
Total 2465543 2326756

El movimiento de las provisiones por beneficios sociales durante los afias 2019 y 2018,
fue como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Saldo al inicio dé! periodo 2,326,756 1,782,877
FProvisiones 7,008,236 7,488,446
Pagos (7,167,449) {6,944,567)
Saldo al final del periodo 2165543  _2.326.756
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15.

16.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan constituidas como sigue:

Diciembre 31,
2018 2018
{en U.S. dolares)
Con la administracion tributaria 692,351 410,317
Retenciones a favor de terceros 266,316 254,095
Contribuciones por pagar 2,711,813 2,162,139
Total 3,670,481 Aﬁﬁ@

OTROS PASEIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan constituidas como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares)
Valores de terceros por recaudar 3,027,118 4,808,763
Valores a terceros recaudados 3,003,558 3,642,720
Notas de crédito de abonados 1,000 3,667
Depodsitos pendientes de identificar 193 30,113
Sobregiros contables en cuentas de bancos 65,154 2,994
Sobrante de inventarios 426
Sobrantes de recaudacion 149
Total 6,097 447 8,388,406

Valores de terceros por recaudar y recaudados corresponden a valores por pagar

Recoleccién de basura, Contribucién dé Bomberos entre ofras.

PASIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan constituidas como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares)
Anticipo clientes 135,776 9,966
Subsidio consume cruzado 42.998 44,871
Anticipo en construccidon de obras . 3,109,787 2,616,459
Total 3288561  2.671.996
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138,

19.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, esta compuesto por los siguientes valores;

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)
Ecuador estratégico 83,243 83,243
Dotacion equipamiento conec 66 escuélas 46,507 486,507
Total 129.750 129.750

Fondos récibidos a través de convenios institucicnales para la ejecucién de proyectos.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, esta compuesto por los siguientes valores:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S, dolares)
Ministerio Elec. y Ener.Renov.Plan Renova 91,240 91,240
MEER Fondos PEC reembolsables 839,925
Cenace 135,718 135,715
Total ..226,950 1,166,880

Valores recibidos por empresas relacionadas para la ejecucion de diferentes proyectos.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el movimiento de estas provisicnes fue como sigue:
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Consideraciones del actuario para el calculo:

Los calculos individuales se realizaron utilizando [a informacién demografica de 576
personas, al 31 de diciembre de 2019, clasificadas por sexo, antiglledad y edad. Es
importante comentar que existen 157 personas (27%), con mas de 20 afios de trabajo en
la empresa, es decir practicameénte con derecho a fa jubilacién, cen una reserva
mateméatica del orden de USD 12,053 miles de ddlares, es decir un 45% del total
acumulado a la fecha de calculo. Ademds 51 personas (9%) tienen entre 10 y 20 afios de
trabajo en la empresa, con una reserva matematica def orden de 1,250 wmiles de ddlares,
es decir un 5% del total acumulado a la fecha de célculo.

Hindtesis Actuariales

Tasa de descuento(%) 7,92%
Tasa de incremento salarial (%) 3,58%
Tasa de rotacion (media) (%) (0,22%)

Tablas de actividad y de mortalidad de pensionistas

Tablas Biométricas de experiencia ecuatoriana (ESS 2002. Registro Oficial # 650, del 28
de agosto del 2002, trabajo cientifico elaborado por Logaritro Cia. Ltda., son las nicas
“Tabtas Vigantes”.

Tasa de incremento salarial: 3,59%

Para calcular la tasa de incremento salarial futuro, se considera a evolucion de la tasa
de inflacién ponderada desde el afic 2008 al 2019, tal como se describe a continuacion:

Inflacidn de Ecuador

Afio Promedio
2008 8,39%
2009 5,20%
2010 3,56%
2011 4,47%
2012 511%
2013 2,73%
2014 3.59%
2015 3,97%
2016 1,73%
2017 0,42%
2018 (0,22%)
2019 (hasta junio) 0.29
Promedio (2018- 2017,2019) 3.59%

La medicion de promedio anual en el afio 2019, se realiza con &l promedio de valores
hasta junio, el valor de (0,22%) correspondiente a deflacidn del promedio anual 2018, al
ser un resultado negativo, no se aplica en la valoracion técnico actuarial

Fuente: Institutd Nacional de Estadisticas y Censas, Serie Historica IPC- junia 2018
Elaborado por: Lagaritmo Cia. Ltda.
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ROTA: La medicion do promedio anusl on o afio 2009 se reatiza ¢on o) promodio de valoros hasts
junio, of valor de -0.220 correspondiente a deliacion del promedio anaal 2018, o3 ser un resultado
nregativo, o se aphics on 18 valoracion tdenico actuoal.

Fuente: nstituto MNaclonal de E5ka i Chios, Sﬁrm Histdrica 1MCHjunio 2019,

Elaborade port Logaritme Cla. L S

Tasa de descuento:

La tasa de descuento promedio es equivalente al 7,92%, misma que resulia de ponderar
geométricamente las tasas de interés de los Bonos Corporativos de Alta Calidad del
Ecuador, tal como se describe a continuacion:
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20.

l.a tasa de incrementao en pensiones es igual a cero, en el caso de las trece pensiones
mensuales y vencidas que se pagan anualmente, porque su valor es constante a lo largo
del tiempo, solo se incrementa por decisiones politicas cada cierto ntmero de afios y esto
no es cuantificable matematicamente. Pero solo ia décima cuarta pension patronal, que
desde el afio 2004, es igual al 100% del salario basico unificado, se ajusta anualmente en
un porcentaje decidido politicamente.

Tasa de retorno esperado sobre los actives del plan: N/A

El registro de la provision para jubilacion patronal, es solamente un registro contable en
el pasivo, por lo tanto, no hay activos, en consecuencia, no hay una tasa de retorno
esparado sobre los activos del plan.

indice de rotacion: Esta considerado en la prababilidad de quedar cesante, edad por edad,
esta probabilidad estd ya cuantificada en las Tablas de Actividad y Mortalidad sefialadas,
que consideran la probabilidad de vivir, la probabilidad de invalidarse; la probabilidad de
quedar cesante o de llegar vivo activo, trabajando en la misma empresa y cumplir la
condicion para ganar el derecho a la jubilacion patronal, en adicidn se considera el
incremento propio de la empresa, cuando por su actividad su rotacion es de mayor
magnitud que ia probabilidad de quedar cesante afio por afio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encuentra completamente registrado el estudio
actuarial realizado por la Empresa Logaritmo Cia. Ltda., siendo 168 saldos de las reservas
matematicas acumuladas para jubilacion patronal, bono por retiro voluntario y desahucio
los montos contabilizados, arriba anotados. Los dltimos estudios actuariales fueron
realizados con corte al 31 de diciembre de 2019, El estudio actuarial del afio 2019 fue
elaborado con la premisa de pensién mensual por jubilacion para trabajadores activos de
USD 354,00 que es el contractual. El derecho a la jubilacion estd condicionado a la
permanencia del empleado por 25 afios de servicio, o si el empleado es despedido
intempestivamente, tiene que haber cumplido entre 20 y 25 afios de trabajo.

PROVISION PARA REMOCION Y REMEDIACION AMBIENTAL

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la provisidon para remecion y remediacion ambiental
estaba constituida de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2019 2018
{en U.S. ddlares)
Provision para remccion y remediacion 32,223,335 27,423,626

Estimacion de la reserva para desmantelamiento y restauracion del ambiente.

El desmantelamiento y restauracion del ambiente en las instalaciones segun lo
establecido en las Normas NIC 16, considera a todos los bienés de propiedad de la
CENTROSUR, que $e encuentran en produccion (Explotacion), esto es los activos
registrados en las cuentas 121-002 “Propiedad, Planta y Equipo Depreciables, los mismos
gue fisicamenie se encuentran ubicados en toda el area de concesién de fa
CENTROSUR, es decir, en las provincias de Azuay, Cafar, y Morona Santiago. No se
consideran en el presenté estudio los Bienas de Control.



El activo de propiedad, planta y equipo se registra considerando las siguientes etapas
funcicnales:

Edificios y Estruciuras. ~ Se registra ias edificaciones que alojan; equipos de generacién,
subestaciones, bodegas, laboratorios, repetidoras de comunicacién, edificio matriz y
agencias.

Equipo de Subestaciones. - Forman parie los equipos de una subestacion y se denomina
activos concentrados rotulables.

Lineas de Subtransmisién.- Corresponde a postes, torres, sistemas de aislamiento,
elementos de anclaje, accesorios y conductores, considerados come actives dispersos.

Redes de Distribucion.- Pertenece los postes, elementos de sujecion, sistemas de

aislamiento, conductores, elementos de anclaje y otros, representa el mayor porcentaje
del activo de la Empresa, considerados como activos dispersos.

Accesorios de Proteccion del Sistema de Distribucién.- corresponde a reconectadores,
seccionalizadores, banco de condensadores, considerados como activos dispersos.

Transformadores de Distribucién.- Estos equipos se encuentran en toda el 4rea de
concesion y son considerados como activos dispersos.

Alumbrado Pdblico.- Corresponde a todos los sistemas de alumbrado y estan
considerados como activos dispersos.

Acometidas y Medidores.- Equipos e instalaciones utilizados para el suministro, registro y
control de energia a los usuarios y son considerados como activos dispersas.

Equipas de Telecomunicaciones.- Equipos e instalaciones utilizadas para el suministro de
internet y comunicaciones a usuarios y son considerados como activos dispersos,

METODOLOGIA

El célculo de ta provision, se realiza aplicando ia formula del valor presente que sirve para
determinar el valor de la inversion actual. l valor presente (VP) dé un capital (M), que se
recibira al final de un tiempo (n) a una tasa de interés (i), se describe a continuacion:

VP= __ M
(1+) *n

Dénde:

- VP = Valor Presente

- M = Valor histdrico del activo

- | = Tasa de interés Activa Referencial emitida por el Banco Central de! Ecuador,
vigente al corte del calculo (A diciembre de 2015 la tasa de interés esta en 9,13%).
- n = Vida util del activo

Se ha estimado el costo por desmantelamiento desde el afio cero hasta el final de la vida

otil del vltime activo a desmantelarse, asi como los gastos incurridos por depreciacion y
gasto financiero.
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22.

Considerando lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 37 Provisiones,
Activos Contingentes y Pasivos Contingente, que en su parrafo 21 indica “Un suceso que
no haya dado lugar ai nacimiento inmediato de una obligacion, puede hacerlo en una
fecha posterior, por causa de los cambios legales o por actuaciones dé la empresa que
den lugar a abligaciones o compromisos asumidos.

Por lo indicado en el parrafo anterior y en cumplimiento al parrafo 21 de la Norma NIIF 37
se considera como afio cero al 2015,

E!l costo por desmantelamiento registrado en la cuenta Propiedad Planta y Equipo af 31
de diciembre de 2019 y 2018 es 22.522.209 v USD 20,130,294, respectivamenie.

l.a depreciacidn acumulada por desmantelamiento at 31 de diciembre de 2019y 2018 es
de USD 3,253,777 y USD 2,803,022, respectivamente.

El Gasto Financiero registrado al 31 de diciembre de 2018 y 2018 es de USD 2,407,794
y 1,664,409; respectivaments.
GCTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Depositos en garantia, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan valores recibidos
de abonadoes por garantia de sus consumaos.

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)

Depésitos en garantias 0,205,947 8,925,601

Total -.9205946  _ 8925691

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social estaba constituido de [a siguiente
manera:

APORTES PARA FUTURA

CAPITALIZACION

PROP. CAPITAL PAGARO
2019 2018 2018 2018

Ministerio de Energia Y o _
Recursos Naturales No 87.54% 135,428,171 108.228.171 66,043,143 87,481,640
Renovables
GAD Provincial Del Azuay 0.01% 21,690 17.221.090 547,301 547,301
GAD Municipal de Cuenca 8,17% 12,632,784 12.632.784 2 444,332 2,444 332
GAD Provincial del Cafiar 2,51% 3,885,866 3.885.866
GAD Municipio de Morona Santiago 0,30% 483,588 463.588 10,000 10,000
GAD Provincial de Morona Santiago  0,82% 1,272,305 1.272.305
GAD Municipic de Santa Isabel 0,23% 348 524 348.524 1,373 1,373
GAD Municipio de Biblian 0,13% 207,778 207.778 82,569 82,569
GAD Municipio dé Sigsig 0,29% 449,625 449.525 289,004 165197
TOTAL 100,00% 154,709,641 144.708.641 68,427,721 80,732,412
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24.

En diciembre del 2018 y mayo del 2019 a solicitud del GAD Provincial del Azuay y con la
Resolucion de la Junta General de Accionistas se cancelé USD 10,000,000 y USD
17,200,000 respectivamente, por la desinversidon del pagquete accionario que mantiene el
Gobierno Provincial del Azuay en la CENTROSLIR,

En el mes de julio del 2019 por Resolucion de la Junta General de Accionistas, se transfirid
afavor del Ministerio de Energia v Récursos Naturales no Renovables, el total de acciones
adquiridas al Gobierno Provincial del Azuay por USD 27,200,000 mediante compensacién
con recursos de dicho Ministerio registrados en aportes para futura capitalizacion.

RESERVAS

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, la cuenta de reservas contempla:

... Diciembre 31,...
2019 018
(en U.S. ddlares)
Reserva Legal 4,851,137 2,127,676
Contribuciones Varias 5,207,547 5,207,547
Total -10.058684 7335223

La Ley de Compafiias en el articulo 297 indica: “Salvo disposicion estatutaria en contrario
de las utilidades liquidas ¢ue resulten de cada ejercicio se tomara un percentaje no menor
de un diez por ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal; hasta que éste alcance
por lo menas el cincuenta por ciento del capital social.”

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre 2018 y 2018, la cuenta otros resultados integrales estd conformada
de la siguiente forma:

... Diciembre 31,...
2019 018
{en U.S. ddlares)
Utilidad @ Pérdida por revaluacion de ac. 43,730,302 43,730,302

El valor proviene de la revaluacién de inventarios realizada en el afio 2016
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26.

27.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, estd compuesto por los siguientes valores:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Resultados acumulados ejercicios anteriores 40,874,900 17,126,632
Mandato constituyente n®15 372,118 372,118
Resuitados acumulados provenientes {10,934,699) (10,934,699)
Total 30,312,319 _§_§§£ @

La cuenta resultados acumutados de ejercicios anteriores, va acumulando las utilidades
y pérdidas que se obtienen en cada ejercicio econdmico, asi como los registros por
efecto de la aplicacion de ias NIIF, y otros ajustes que aplican a resultados de ejercicios
anteriores.

La cuenta resultados acumulados provenientes de la aplicacion de NIIF por primera vez,

inciuye los registros realizados en el primer afio de aplicacion de la normativa
internacional en el Ecuador.

RESULTAPQS DEL EJERCICIO

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, la cuenta resultados del gjercicio es el siguiente:

... Diciembre 31,...
2019 2018
{en U.S. dolares)
Utilidad o pérdida del periodo 23,133,382 27,234,611
Reserva legal 23,313,338 2,723,461
Uitilidad a disposicidn de los accionistas . 20,820,044 24,511,150
Total - 67,066,764 54469222

Be la utilidad del ejercicio se obtiene la Reserva Legal, y tenemaos ia LHilidad a
disposicidn de los accionistas que para el afio 2019 es de $ 20.820.043,99.

CUENTAS DE ORDEN

Déficit tarifario: Segun lo dispuesto en el Mandato Constituyente No. 15, las empresas de
distribucion tenian que dar de baja, entre otros, los valores pendientes de pago por parte
del Ministerio de Finanzas, por concepto de déficit tarifario del periodo 1 de abril de 1999
al 31 de diciembre de 2005. Al respecto mediante acta suscrita el 17 de diciembre de 2007
entre el ARCONEL, CENACE Y EERCS fue acardado que el valor del déficit tarifario de
dicho perfodo asciende a USD 39.955.167,11 reconociéndose ademads saldo a favor de
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fa Empresa de USD 8,689,079 por aplicacion de los Decretos Ejecutivos No. 1311 y 2048-
A (total USD 48,644,2458).

Este valor fue registrado contablemente hasta antes del afio 2009, va que dicha Acta, rio
constituye un-documento que permita registrarla como cuentas por cobrar dentro de los
activos, por lo cual el Directorio y Junta General de Accionistas de la Empresa en sesiones
del 26 y 28 de mayo de 2009, respectivamente, resolvieron registrarlo en cuentas de
orden.

La Ley Organica de Servicio Publico de Energia Eléclrica, publicada en el Tercer
Suplemento del R.O. No. 418 del 16 de enero de 2015, en su Disposicidn General Décima
Tercera establecid que: ‘Las empresas eléctricas de distribucién que a la vigencia de la
presente ley se mantienen como sociedades andnimas con participacion agcionaria del
Estado, y que, por aplicacién del Mandato Constituyente No. 15 tuvieron afectacién nial
negativa, seran compensadas en el monto equivatente a tal afectacidn con cargo a las
inversiones gue realice el Estado en las mismas, con recursos del Presupuesto General
del Estado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, en cuentas de orden sé reconocen valores por

depasitos en garantia que estan soportados por documentos por USD 785,300 y USD
785,300, respectivamente,

VENTA DE ENERGIA CON TARIFA 0%

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos ordinarios estaban constituidos de la
siguiente manera;

...Diciembre 31,...
2019 2018

{en U.S. ddlares)
Residencial 45,169,184 44 434,232
Industrial 27,669,992 28,309,932
Camercial 17.525,931 18,792,268
Alumbrado publico : . 8,897,192) 9,015,435
Entidades municipales / oficiales 3,282,680 3,218,608
Asistencia social / Beneficio publico 576,856 535,715
Servicio Ocasional - 194,697 257,400
Bombeo de agua 168,174 176,613
Escenarios deportivos 188,771 218,212
Autoconsumo 185,347 193,247
Servicic comunitario 479,957 433,866
Ajuste de subsidios {23,864) (37,409)
Asistencia social : 914,188 839,710
Culto religioso 86,031 97,780
Abonados especiales _ 404
Total 105315340 . 104.485.619

En el rubro Residencial, en el afio 2019 incluye subsidio de la dignidad por USD
3,784,395; subsidio tercera edad por USD 1,149,838; Exoneracion Discapacidad por USD
675,284; Subsidio PEC por USD 711,087.
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30.

31.

OTRAS VENTAS CON TARIFA 0%, VENTAS CON TARIFA 12% (NO
INCLUYE VENTA ENERGIA), INTERES GANADOS, CONTRIBUCIONES Y

OTROS INGRESOS

Durante los afias terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, fueron realizades como

sigue:

... Diciembre 31,...

2018 2018

{en U,S. ddlares)
Ofras ventas tarifa 0% relacionados 2,640,719 1,701,484
Ingresos venta bienes servicios relacionados 1,669,574 1,595,729
Ingresos venta bienes servicios otros 1,218,904 1,253,979
Ingresos por telecomunicaciones 479,852 554,178
Subsidios y reconocimientos estatales
intereses ganados 216,456 356,270
Contribuciones 1,312,520 619,452
Otros ingresos 1,530,380 1,585,656
Total __9,068405 _7666,748

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ofros ingresos incluyen ingresos por Inveptarios
Recuperados por USD 584,786 y USD 480,363; Multas a Contratistas por USD 281,670
y USD 166,075; Dafios de terceros por USD 47,167 y USD 59,792; Crédito Tributario por
VA USD 126,186 y USD 123,217; y otros USD 111,822 y USD 678,708 respectivamente.

SUBVENCIONES DEL GOBIERNO

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, las estimaciones por déficit tarifario no generaron

registro contable.

En adicién en €l rubro Venta de energia a consumidores Residencial, en el afio 2019
incluye subsidios de |a dignidad, tercera edad, discapacidad y PEC por USD 6,320,583;

nota 19,

COSTOS DE ENERGIA

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fueron causados como sigue:

... Diciembre 31, ...
2019 2018

{en U.S. dolares}
Costos de venta de energia facturada 26,624,698 32,353,407
Costos por telecomunicaciones 356-,327 331,810
Costos de materiales 37,904 45,967
Costos generacion servicios 34 1,288
Costos geperacion materiales 6,245 956
Total _27.025.208 32,733,528
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Através de Oficio No. CONELEC-DE-2012-0803-OF de mayo del 2012 y Regulacion Nro.
008/11 “Prestacion del Servicio de Alumbrado Publico General” de noviembre 24 def 2011,
el alumbrado publico se lo trata como un servicio independiente del servicio eléctrico.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el costo por el servicio de Alumbrado Publico es de
USD 4,133,549 y USD 2,865,789; respectivamente.

GASTOS, GASTOS DE VENTAS, GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GASTOS
FINANCIEROS

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fueron causados como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Mano de obra 25,305,401 21,325,647
Servicios 6,333,449 5,614,747
Materiales 2,788,368 2,461,718
Gasto servicios de comercializacion 3,186,363 2,286,460
Gasto depreciacion propiedad, planta y equipo 18,894,022 17,766,609
Gasto deterioro y bata de praopiedad, planta y equipo 1,651
Gasto amortizacién 1,312,677 270,741
Gasto deterioro otros activos 2,305,010 40,532
Gasto deterioro y baja de propiedad, planta y equipo 293,748 119,805
Qftros gastos 1,272,542 545,639
Gastos financieros 2,433,676 1,750,737
Total 64,225.155 52184 228

Gasto de mano de obra, incluyen en el 2019y 2018, Jubitacion patronal USD 5,215,069
y USD 1,057,182; Desahucio USD 87,478 y USD 83,463; Bono por Jubilacion USD
793,772 y USD 690,971,

Gastos por servicio de comercializacion, incluyen en el 2019 y 2018 Ceortez vy
Recuperacion de Cartera USD 1,226,735 y 743,052; Toma de Lectura USD 1,444,046 y
USD 1.210.377,05; Actualizacion de Catastro USD 214,393 y USD 7,804; Actualizacidn
de Geo codigos v otros USD 26,387 y 7,056; Medicion y Evaluacién del Servicio USD
164,989 y USD 162,603; Servicio de Recaudacion USD 95,548 y USD 155,424. El
incremento mas importante en este grupo de gastos cerresponde a la recuperacion de
cartera, la cual ha disminuido considerablemente.

Gastos por amortizacién de intangibles.- en los afios 2019 y 2018 el gasto total por

amortizacion de intangibles asciende a USD 1,312,577 y USD 270,741; el valor mas
importante corresponde a las sistemas SIGDE gue se amortizan en ocho afias.
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33. RIESGO FINANCIERO

Gestidn de riesgos.- En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A., al igual que otros negocios, esta expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden o no afectar de manera
significativa al valor econdmice de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Procedemos a exponer una definicidon abreviada de los riesgos inherentes que
enfrentamos, su caracterizacién y cuantificacion y una descripcian de las medidas de
mitigacion actualmente vigentes, cuande es aplicable.

33.1 Riesgo de tasas de interés; l[a Empresa se encuentra expuesta a un riesgo minimo
casi nulo por tasa de interes, debido a que no se dispone de activos financieras como
inversiones en depdsitos a plazo, y no mantiene préstamos bancarios ni ofras
obligaciones a tasa de interés reajustable. Por la caracteristica de sus operagiones, el
riesgo es manejado por la Empresa manteniendo como principal pasive cuentas por pagar
por compra de energia, sin intereses, a una empresa publica relacionada. "

33.2. Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Empresa. L&
Empresa mantiene como politica emifir mensualmente la facturacion a los abonados en
forma oportuna y efectuar la recaudacion en sus propias oficinas y a través de unared de
institucicnes financieras, prin¢inpalmente cooperativas de gherro y crédito,

Para mitigar el riesgo de pérdida financiera ocasionada por incumplimientos, Centrosur
realiza campanas permanentes a través de radio y premociones publicitarias para motivar
a los abonados &l page oportuno de sus planillas por consumo, feniendo como resultado
una cartera relativamente sana que requiere una minima provision por incobrabilidad.
Ademas, se confrola este riesgo mediante €l corte del suministro eléctrico ¢uando el
abonado incumple con el pago de su planilla.

33.3. Riesgo de liquidez.- La Presidencia Ejecutiva, Direccién Administrativa Financiera y
Direccion Comercial, son los niveles que tienen la responsabilidad final por la géstion de
fiquidez, la cual ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera qué la Empresa
pueda manejar los requerimigntos de financiamiento a corto y médiano plazo, asi como
su gestion de liquidez.

La Empresa maneja el rigsgo de liquidez gestionando permanentemente la recuperacién
del déficit tarifario, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. En caso de
la falta de recuperacion del déficit tarifario o subsidios, quedaria ¢como Ultima altemativa,
solicitar crédito a los proveedores de energia plblicos o disminuir [as inversiones de
capital.

33.4. Riesgo de capital.- La Empresa gestiona su capital para asegurar que estaran en
capacidad de satisfacer oportunamente sus obligaciones con proveadores y su: personal
cemo una empresa en marcha, y por el erigen de su composicidn accionaria y obieto
social de servicio publico, busca ef equilibrio entré ampliar la cobertura de sus servicios v
obtener un rendimienio razonable a sus accienistas a través de la optimizacion de los
costos de operacidn y presupuestos de inversion, Adicionalmente como medida de
mitigacion de este riesgo, mantenemos asegurados nuestros principales activos, as{ comio
seguros de fidelidad para trabajadores.



34. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2019 las causas administrativas y judiclales, en resumen san como

siguen:

Cantidad Actor y/o Demandado { Estado
de juicios Naturaleza Ofendide Cuaniia Indicada actual
8 Recurso Varios 4 73,511 EERRCSCA Tramite

administrativos
EERCSCA 2 3,583 Varios / ofros Tramite
35 Civil {34) EERCSCA 33,479 Varios/ otros Tramite
Civil {1) EERCSCA Indeterminada Varios / otros Tramite
2 Penales EERCSCA(1} 108,000 Coop. A&C Molleturo  Tramite
Varios (1) 114 EERRCSCA Tramite

Las causas indicadas no representan un potencial riesgo para la empresa, sobre todo en
aguellas procesos que aparece como demandada, sin existir un potencial contingente por
las mismas.

35. COMPROMISOS Y CONTRATOS
Los contratos y compromisos vigentes al 31 de diciembre de 2019 son los siguientes:

. XXI Contrato Colectivo de Trabajo (prorrogada). El 2 de junio del 2015 sé procedié
a la suscripcion de la correspondiente Acta Transaccional, aprobada el 2 de junie del
2016, la misma que prorroga las disposiciones contempladas en el XXI Contrato Colectivo
de Trabajo, principalmente en lo concerniente a la estabilidad por los ejercicios 2014-
2015; en marzo del 2016 se firma el acta de acuerdos para unificacidn de la remuneracién
variable suscrita en el marco de la negaciacion para el afio 2015.

. Convenio de asociatividad temporal para realizar compras corporativas con ei
MERNNR y fas empresas distribuidoras, convenio No, PMD-02-2018.

. Convenio 18791 de cooperacion interinstitucional con la Compafiia de Negocios
Automotrices Neohyundai 5.A. para desarrollo e implementacién de diez estaciones de
carga rapida para vehiculos eléctricos.

) Convenio 18888 de cosperacion Interinstitucional con el GAD Municipal de Cuenca
para la ejecucién de reubicacién de postes, redes eléctricas y construccion de elementos
de alumbrado piblico por un moento de USD 470,000.

. Hasta diciembre de 2019 se suscribieron 621 contratos por un moito de USD
68,953,134, de acuerdo al siguiente defalle:

Resumen de contratos firmados — Enero a diciembre del 2019

Tipo de confrato Valor Numero de contratos firmados
(en U.8. dolares)

Alumbrado publico 1,191,411 52
Arriendo dé biengs 170,564 21
Arriendo de locales 60,002 12
Capacitacion 115,000 2
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Tipo. de contrato

Valor
{en U.3. ddlares)

Numerg de confratos firmados

Compra de bienes 14,221,304 142
Convenio AP 338,341 6
Convenio interinstitucional 6,761 8
Canvenios de pago 5,335 1
Cartes y reconexiones 735,736 9
Disefios 668,954 48
Fiscalizacion 1,183,886 23
(estién de cobro 2
Honorarios 590,713 15
L ectura de medidores 1,132,856 15
Obras civiles 677,864 5
Obras de comercializacién 858,789 5
Obras de distribucion 42 180,432 160
Seguridad y vigilancia 670,042 2
Publicidad 76,200 2
Recuperacion de cartera 748,848 39
Servicios varios 2,970,647 40
Transporte _ 339,550 _ 12
Total 68,953,134 . 621

36. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS, CONTRATOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ademas de los saldos revelados en las notas
anteriores, [a principal transacciéon con partes relacionadas corresponde a compras de
energia en los dos afios a empresas generadoras del Estado, por USD 21,802,038 y USD
28,384,308.

Remuneraciones, dietas y beneficios sociales al personal éjecutivo y miembros del
Directorio, pagados los afoes 2019y 2018: USD 401,619 y USD 399,672 respectivamente.

37. EVENTC POSTERIOR E INCERTIDUMBRE

Coma es de conocimiento publice, a la fecha de aprobacion de los estados financieros, el
mundo se encuenira considerablemente afectado por la pandemia del Coronavirus
COVID-19 declarada gcomo tal el 9 de marzo por la Organizacion Mundial de la Salud -
OMS, causando centenares de miles de contagiados y miles de victimas martales. Debido
a esta situacion el 11 de marzo de 2020, ¢l Gobierno Nacional dispuso el estado de
emergendcia sanitaria y el 16 de marzo decret6 el estado de excepcion por calamidad
publica, que incluyd cuarentena comunitaria obligatoria en todo et pais, pramoviendo el
mensaje “quédate en casa” madificando la jornada presencial de trabajo por la modalidad
teletrabajo. La Empresa, como disiribuidora de energia éléctrica, esta considerada en el
sector estratégico y continta regularmente con su operacién. No ebstante que al cierre
de los ejercicios econdémico 2019 y 2018 la Eriprésa ya registraba acumulacion de las
cuentas por cobrar por subsidios del Estado, que por constituir parte relacionada impide
ef reconocimiento de provisiones por deterioro, esta pandemia prefundizara su proyeccion
de recuperacién, pues en el entorno de negocio, el Estado ecuatoriano atravesaba
necesidades de liquidez acentuada por la pandemia vy la cuarentena. A criterio de la
Administracion, en base a expériencia del comportamiento de los abonados,
caonsideramos gque aunque el proceso de recuperacion de la cartera sera mas lento al
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comportamiento historico, el atraso estara justificado debido a la disposicion a todas las
entidades prestadoras de servicio de energia eléctrica que no se realicen cortes de
servicio por falta de pago, sin repercusion en el cumplimiento de las obligaciones laborales
y contractuales, por lo que haremos uso de las ventajas financieras, tributarias ofrecidas
por el Gabierno Nacional. Por lo expuesto, estimamos que durante el afo y al cierre del
periodo 2020 la liquidez de la Empresa no estara afectada, aunque se refleje cierto nivel
de deterioro de los indices de riesgo de crédito; igualmente en base a la evaluacion de
los riesgos del negocio confiamos en la continuidad de la Empresa como un negocio en
marcha, basados en que la Constitucion de la Republica garantiza el servicio publico de
energia eléctrica.

MSC Francisco Carrasco A. |
Presidente Ejecutivo /=

- )
A—&WQ_IQHQS S - C.P.AWGU&CE‘IO B.

Administrativo Financiero (Encargado) _ Intendente de Contabilidad
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