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Cuenca, 27 JUL. 2015 —

Sefores Miembros de la Junta General de Accionistas, Directorio y Presidente
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
Ciudad

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de la EMPRESA
ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A., al 31 de diciembre de 2014 y 2013 v
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimaonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas vy
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas; el
informe sobre los estados financieros del afio 2013, fue aprobado por la CGE e 10
de diciembre de 2014.

Responsabilidad de la Administracién en relacion con los estados financieros

2. La Administracion de la Empresa, es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y
el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion vy
presentacion razonable de los estados financieros a fin de que no estén afectados
por distorsiones significativas, sean estas causadas por fraude o error, mediante Ia
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracion de

estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.
Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
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tasados en las auditorias realizadas, las cuales, excepto por lo indicado en el
parrafo 7, fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento y Normas Ecuatorianas de Auditoria Gubernamental
emitidas por la Contraloria General del Estado. Estas normas requieren gue
cumplamos con requerimientos élicos. que planifiguemes y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significative. Una auditoria
comprende |z aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los pracedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
neluyen la evaluacion del riesgo de distarsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma &n consideracion los controles internos de la Empresa, relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disenar
orocedimientos de audltoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
nroposite de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
=mpresa. Una auditorla tambien comprende la evaluacion de que los principios de
comtabllidad wilizados gon aproplados vy de que las estimaciones contables
nechas por la Administracion son razenables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieras. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemaos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una

base para exprasar nuestra opinion modificada de auditoria.
Fundamentos de la opinion con salvedades

4. Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar corrientes y  no
cormizntas al Ministeric de Electricidad y Energia Renovable, por déficit tarifaric y
ciertos subsidios por consumo de energia eléctrica por 34 106 237,64 USD
(31 506 187,30 WUSD en el 2013) se encuentran parcialmente vencidas desde
agosto de 2011 y sin provision por incobrabilidad, considerando que el Ministerio,
accionista principal, reconoce la deuda y en un futuro cercano sera el Unico
accioniste ce la empresa al transformarse la EERCS en empresa plblica. La NIC
38 parrafo 63 y NIIF 9 de Instrumentos financieros seccion 5.2, requiere que las
cugnias por cobrar sean presentadas y registradas al valor razonable de

realizacion, situacion gue debe ser considerada a futuro, en funcion de la realidad



objetiva en el tramite de recuperacion, para la medicién de las cuentas y

presentacion en los estados financieros segun las NIIF.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la EERCS no ha estimado técnicamente, ni
registrado en el costo de sus propiedades, [a provision requerida segun la NIC 16
“Propiedades, planta y equipos”, parrafo 16c “Componentes del costo”, y la NIC 37
“Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes”, parrafo 19 para los
costos de desmantelamiento y restauracion del medio ambiente que se causara
cuando se agote la vida util de ciertas propiedades, principaimente subestaciones
eléctricas, redes de distribucién y responsabilidades existentes en otras areas. De
conformidad con las referidas normas internacionales de contabilidad, |a falta de esla
provision causa que estén subestimados tanto el costo de las propiedades, como la
provision de pasivo a largo plazo y la respectiva depreciacion anual con cargo a
costos de operacion. Debido a que la empresa no tiene experiencia sobre este tema,
la Administracion de EERCS realiza un estudio piloto de valoracion de activos del
sistema eléctrico La Troncal, incluyendo la definicion de una metodologia para
determinar los valores a provisionar, y una vez aprobada por la Comision designada
para el efecto, podré ser replicada en el resto de sus instalaciones, el cronograma

previsto por la empresa y que incluye varias actividades, concluye en julio de 2016.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas de pasivo por beneficios post-
empleo y el patrimonio, presentan las siguientes situaciones:

Ba) Indemnizaciones por renuncia voluntaria por jubilacion patronal; al 31 de
diciembre de 2014, en base a estudio actuarial fue reconocide conforme a NIIF,
6 066 659,92 USD en el pasivo a largo plazo con cargo a la cuenta patrimonial
"Otro resultado Integral’, monto correspondiente a la obligacion acumulada hasta
esa fecha, no provisionada en afios anteriores. Al 31 de diciembre de 2013, los
estados financieros excluyeron esta obligacion contractual. Por lo expuesto, la
cuenta de gastos “Bonificacién por retiro voluntario”, en el afio 2013, regisira
gastos inconsistentes por 2 060 730,00 USD, que incluye provision no pagada por
1 090 830,00 USD.

El referido calculo efectuado para obreros sujetos al Codigo de Trabajo y para

_servidores ptiblicos amparados en la LOEP, fue realizado en base al Contrato



Colectivo de Trabajo, Art.50 y Mandato 2. Art. 8 (primer inciso), considerando en
sintesis, cinco y dos SMBU, respectivamente; el segundo inciso fljaba siete SMBU.

El 20 de abril de 2015, fue publicada la Ley Organica para la Justicia Laboral. en
cuyo Art. 59 ratifica i dispuesto en el Mandato 2 y en el Art. 64 dispone que en el
Mandato 2 (segundo inciso) en vez de 7 SMBU serg de hasta 7 SMBU. Particular

gue reponamos, para prevenir incertidumbres.

Bb) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los estudios actuariales solo incluyen a
trabajaderes con antigiedad mayor a trece anos, considerando que el Decreto
Ejecutivo 225, de 18 de enero de 2011, reformatorio del Decreto 1701, de 18 de
mayo de 2009, exime a la empresa de esta obligacion, situacién que podria

representar una contingencia laboral,

6c} Al 31 de diciembre de 2013, la provision para jubilacion patronal estuvo
subvaluada en aproximadamente 4 800 000.00 USD, debido a que el estudio
actuarial consideré la pension mensual por jubilacion para trabajadores actives de
180,00 USD, en vez d= 292,00 USD, como lo establece el Acta de negociacion del
XXI Contrate Colectivo de Trabajo. El estudio actuarial realizado al 31 de diciembre
de 2074, determind ajuste inferior por 2 447 939,16 USD registrado con cargo a
gaslos 1 857 824 55 USD vy a resultades acumulados 550 114,61 USD. La NIC 18
‘Beneficios & los empleados”, requiere efectuar la provisién anual con cargo a
gastos para tados los trabajadores, y los calculos actuariales deben ser efectuados
considerando |2 obligacién contractual, Debids a esta situacion, las cuentas de
gasto y pasivo, al 31 de diciembre de 2013, estuvieron disminuidas y el patrimonio

aumentado en les mantos indicados.

Oebido a |as fechas de contratacion e inicio de las auditorias correspondientes a
les afos 2014 y 2013, no nos fue posible participar oportunamente en la
observacion fisica selectiva de los inventarios gradualmente realizados por la
Empresa en cada afe para equipos y materiales por instalar, acometidas. postes y
otros inventarios almacenados en las diferentes bodegas, los cuales, al 31 de
diclembre de 2014 y 2013 suman 19 262 952.09 USD y 16 084 228,68 USD,
respectivamente Aunque con posterioridad 3 cada cierre anual, efectuamos por
muestrea la verificacion fisica de ciertos jtems para efectos de control interno, no
nos fuz posible a través de otros procedimientos de auditoria, constatar la

razonanilidad de |os saldos de inventarios al 31 de diciembre de 2014 y 2013



8 Al 31 de diciembre de 2013, el saldo segln registros contables de la cuenta por
pagar “depositos de garantia” por 7 642 592,55 USD, difiere en menos en relacion
con lo registrado en el sistema comercial (8 387 256,10 USD). La Administracion, a
través de Auditoria Interna y Direccién Comercial, realizaron un importanie avance y
regularizaciones en el sistema comercial en el afio 2013. Al 31 de diciembre de

2014, esta situacion fue completamente superada.

Opinion

9. En nuestra opinion, excepto por los asuntos descritos en la seccion "Fundamentos
de la opinién con salvedades”, los estados financieros mencionados en el parrafo 1,
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera de la EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A. al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, cambios en su
patrimonio y flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de

conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Enfasis sobre asuntos societarios, Mandato 15, operaciones y eventos posteriores
Sin calificar nuestra opinion, hacemos énfasis a los siguientes asuntos relevantes:

10. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los estados financieros registran en cuentas de
orden 48 644 246,39 USD, por concepto de déficit tarifario del periodo 1999 al 2005
(nota 22), rubro que no estuvo registrado como cuentas por cobrar y que entre olros,
las empresas de distribucion debian dar de baja segun el Mandato Constituyente
15. £| Directorio y Junta General de Accionistas de la Empresa en sesiones de 26 y
28 de mayo de 2011, respectivamente, resolvieron registrar este monto en cuentas
de orden. La Ley Orgénica del Servicio Pliblico de Energia Eléctrica publicada en ¢l
3er. Sup. del R.O. No. 418 del 16 de enero de 2015, en su Disposicion General
Décima Tercera establecid que: “Las empresas eléctricas de distribucion gue a a
vigencia de la presente ley se mantienen como sociedades anonimas con
participacion accionaria del Estado, y que, por aplicacion del Mandato Constituyente
No. 15 tuvieron afectacion patrimonial negativa, seran compensadas en el monio
equivalente a tal afectacion con cargo a las inversiones que realice el Estado en las

_mismas, con recursos del Presupuesto General del Estado”.
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£l 16 de enero de 2015, fue publicado en el 2er. Sup. del R.O. No. 418, la Ley
Organica del Servicio Publico de Energia Eléctrica, que deroga a la anterior Ley de
Régimen del Sector Eléctrico y su Reglamento General; la cual contiene cambios
estruclurales para el control de las empresas de generacion y distribucion de
electricidad. fransformacion societana y la participacion de los sectores plblico Y
privado en actividades relacicnadas con el servicio publico de energia eléctrica
Incorpora como Unicos organismos reguladores al ARCONEL y al CENACE. Los
aspecles mas relevanies relacionados con el ambite societario-financiero de las
empresas electricas de distribucion gue se mantienen como sociedades anénimas
por aplicacion cel Mandate Constituyente No. 15, tipo EERCS, comprenden’ a)
Empresas incluidas en el régimen previsto en el Mandato Constituyente No. 15, el
MEER consolidara a su favor el paguete accionario, luego se disolveran las
companias y en el plazo da ur afo se convertiran en empresas plblicas: b) En el
Slazo de 15 dias notificaran al MEER el valor nominal en libros de las acciones y
apartes para fulura caplilalizacion v en el plazo maximo de 180 dias, seran adquiridas
para consolidar el paquete accionario 2 favor del MEER! ¢) Si cumplido un ano de
vigencia de esta Ley el GAD no procediere al traspaso de dominio de las acciones
upa vez formulade el mecanismo. @l Dirgctorio de la Empresa dispondra a su
represantante legal que verficade el valor en libros de las acciones v de las obras
compensatories proceda a expedir nuevas acciones ¢ inscribirlas en el Libro de
Acciones y Accionistas en favor del MEER; d) Las empresas eléctricas de
distribucion que tuwicron afectacion patrimonial negativa, seran compensadas en el
manto equivalente a tal afeclacion con cargo a las inversiones que realice el Estado

e las mismas, con recursos del Presupuesto General del Estado (ver parrafo 10).

En los anos 2074 y 2013, aunque la Empresa mantiene solidos Indicadores
financleros de relacion patimonial, el resultado de sus operaciones y situacion
economica y financiera se encuentrs afectada debido al desequilibrio econémico
regulatono existente entre los ingresos reales, principalmente provenientes de la
iacturacion, y los costos por compra de energia y gastos de operacion que superan a
g ventas, el Ingreso anual por deficl tarifario reconocido en los estados financieros,
¢n la praclica continda sin recuperar. existiendo el antecedente del Mandato 15,
expuesio en el parraio 100 El capital de trabajo regularizado en =l afo 2014

representa la mitad de lo expuesto €] afo anterior, v el incremento de la facturacion



13.

por las nuevas tarifas vigentes desde mayo de 2014, mejor6 la liquidez, pero no de
forma significativa los ingresos de las actividades ordinarias, por cuanto disminuyo
en similar proporcién el registro de ingresos por el calculo del déficit tarifario,
Consideramos que esta situacion es la principal causa de las pérdidas recurrentes
de ambos afios, las mismas que por lo expuesto en los parrafos 4 al 6 precedentes
se encuentran subvaluadas, reflejandose el deterioro en el resultado integral total
negativo del afo 2014 de 9 018 348,96 USD, situaciones que merecen ser
analizadas continuamente por el Directorio, para que la Empresa continte
técnicamente considerada como un negocio en marcha. Los presupuestos de
operaciones reflejan excedentes, porque como procedimiento de formulacion

presupuestaria excluyen principalmente la provision para jubilacion patrenal.

Con ocasion de la emisién de los estados financieros definitivos del afo 2012,
recibidos el 3 de octubre de 2014, fueron eliminadas las excepciones que existian
sobre los estados financieros por errores en la falta de registro de aporte cel
accionista, saldos de pasivos y gastos contrarios a su naturaleza y saldos de cuentas

de orden — garantias, tratados en la seccion |l

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

14.

De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de
obligaciones tributarias de la EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR
C.A. del afio fiscal 2014, incluyendo la revision de las declaraciones mensuales de
retenciones en la fuente de IVA e impuesto a la renta, sera presentado

conjuntamente con este informe.
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